Ata n°. 108/CA/2019 - Aos vinte e oito dias do més de fevereiro do ano de 2019, as
10:00 hs, nas dependéncias do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Queimados - PREVIQUEIMADOS, sito & Rua Félix, n°. 1559 - Vila Camarim,
Queimados, Estado do Rio de Janeiro, reuniram-se os membros do Conselho de
Administracdo Heloisa Helena R. da Cunha, Patrick Marink Pereira, Marcelo Ribeiro de
Souza, Josué Silva da Costa, Luis Antdnio da Silva Melo, Jorge José Alves da Paixdo,
para Reunido Ordindria, sob a presidéncia AD HOC da Sra. Heloisa Helena R. da Cunha,
que Obedecendo ao artigo 48, inciso 8°, da Lei n° 596/02, alterado pela Lei n°.
1120/2012 agradeceu a presenga de todos os membros e demais presentes e, expou a
pauta da reunido: 1. Leitura da ata anterior n°. 107/CA/2019; 2. Atualizagdo do saldo da
carteira de investimentos janeiro/20}9; 3. Panorama econdmico de janeiro/2019; 4.
Ciéncia do parecer técnico sobre alteragdo da politica de investimentos/2019; 5. Votagdo
da Vice Presidencia do conselho. Passando a ordem do dia, fez a leitura da ata anterior
que foi aprovada por unanimidade. Passou a palavra ao Diretor Presidente do
Previqueimados, Dr. Marcelo Fernandes que explanou o item 2, informando que em
dezembro/2018 o saldo da carteira de investimentos era de R$ 84. 456.727,56 ( oitenta
e quatro milhdes quatrocentos e cingiienta e seis mil setecentos e vinfe sefe mil e
cingiienta e seis centavos) e em Janeiro de 2019 o valor da carteira de investimentos jd
estava em R$ 85.401.710,85 (oitenta e cinco milhdes qua‘rrocem‘gs e um mil setecentos ¢
dez mil e oitenta e cinco centavos) um acréscimo de R$ 944.983,30 (novecentos e
quarenta e quafro mil novecentos e oitenta e trés reais e frinta centavos) acréscimo este
que foi resultado de repasses e rendimentos dos fundos existentes na carteira do
PREVIQUEIMADOS, foi entrgue aos presentes Relatdrio Analitico dos Investimentos em
joneiro de 2019, o qual faz parte da presente ata. Quanto ao item 3, os conselheiros
receberam o Panorama Econdmico, relatério este, que mostra como estd o panorama
econdmico mundial, o qual fard parte da presente ata. Quanto o item 4 o diretor
presidente Marcels Fernandes deu ciéncia ao conselho administrativo que foi solicitado a
empresa de consultoria financeira através do oficio n° 066/PREVIQUEIMADOS/2019,
nova minuta da Politica de Investimentos/2019, considerando alteragdo da Resolugdo
CMN n® 3.922/10 pela Resolugdo CMN 4.695/18 pois anteriormente a referida
alteracdo o PREVIQUEIMADOS, efetivou investimentos junto ao fundo CAIXA
. INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FI ACOES - CNPJ 17.502.937/0001-68, o qual tinha um

~erquadramento na resolu¢do e na Politica de Investimentos na época da aplicagdo.
Contudo, esta alteracdo possibilitou aos RPPS alocarem em fundos classificados em
Fundos de Investimentos no Exterior, com isso esse fundo especificamente reenquadrou
em um novo artigo a saber: 9°A, inciso IIL. Politica esta que serd analisada pelo Comité
de investimentos. Quanto ao item 5, foi deliberado pelo conselho a permanéncia do Sr.
Luis Antdnio da Silva Melo como Vice-Presidente do Conselho. Foi apresentado pelo
conselheiro Josué Silva da Costa a titulo de contribuigdo um modelo de regimento interno
a fim de apreciagdo deste colegiado. Acrescentando o Diretor Presidente Marcelo Silva
Fernandes comunicou aos presentes que estard ausente das atribuicdes de Diretor
Presidente por forca de licenca premio a ser gozada no periodo de 11/03 a-11/04 do



corrente ano. Eu, Grazielly Castelo Souza, lavrei a presente ata e para constar vai
assinada por mim e pelos demais membros do conselho administrativo presentes.
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Heloisa Helena R. da Cunha
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Sonsuitons em Investimenios

INSTIHHUTU UE FREVIDENCIA UUS SERVIDUKES PUBLILUY DU MUNICIFIVU UE QUEIVIAL
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019

tetorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de janeiro / 2019

Ativos de Investimentos no Exterior

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIAGOES

Aplicacdes

0,00

Pégina 16 de 16

Saldo Atual Retorno (R$)

1.019.756,75 6.691,87 0,66% 8,72%

6.691,87 0,66% 8.72%

0,66%

Credito & Mercado Gestao de Valores Mobikarios

Rua Quinze de Novemtro 204 - 1° Aniar Ceniro - Santos -SP

Telefone: (13) 3878-8400

Us>

Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)







- Panorama Economico

JANEIRO / 2019

INTERNACIONAL

EUROPA

Conforme a primeira estimativa da.agéncia Eurostat, o PIB da zona do euro no quarto trimestre de
2018, cresceu 0,2% frente ao trimestre anterior e 1,2% na base anual. N'o ffimestre anterior o crescimento
havia sido de 0,2% e de 1,6% na base anual. SG em dezembro, as vendas no varejo recuaram 1,6%,
apresentando a maior queda desde maio de 2011. A atividade foi ficando mais fraca.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 7,9% erm novembro, se manteve no mesmo patamar em
dezembro, a menor taxa desde agosto de 2008.

Quanto a inflagdo do consumidor, depois de ter registrado um avanco anual de 1,6% em dezembro, teve alta
de 1,4% em janeiro de 2019, ainda mais abaixo das expectativas. O Banco Central Europeu, por sua vez,
manteve, em sua reunido em janeiro, a taxa de dep6sito negativa em 0,40% ao ano e a de empréstimos em
0,25% ao ano e deve manté-las assim até o préximo verdo europeu.

EUA

Ainda aguardando a divulgacdo dos dados sobre a atividade econdmica nos EUA no Ultimo trimestre de
2018, atrasados por conta da paralizacdo do governo em janeiro, ja sabemos que a producdo industrial
registrou o seu maior ganho em dez meses, ao subir 1,1% erm dezembro, frente a novembro. E no Livro Bege de
janeiro o FED reconheceu que o mercado de trabalho ficou mais forte e os salarios cresceram moderadamente.

A criacdo de vagas de trabalho ndo agricola em janeiro de 2018 foi de 304 mil novos postos, quando a
expectativa era de 170 mil. A taxa de desemprego, que era de 3,9% em dezembro, se elevou para 4,0%, o nivel
mais alto em sete meses.

Em sua reunido no final de janeiro, o FED manteve a taxa bésica de juros do intervalo entre 2,25% e 2,50% e
sinalizou que terd paciéncia antes de promover novas aitas.

AsIA

Na China, foi divuigado gque o PiB em 2018 cresceu 6,6%, um avanco que embora estivesse acima da
meta de crescimento do governo, de 6,5%, foi ¢ pior registrade desde 1990. O governo reconheceu que as
tensBes comerciais com os EUA afetaram a economia chinesa, especialmente no dltimo trimestre.
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MERCADOS DE RENDA FiXA E RENDA VAT

[

No mercado internaciona! de rendz fix
rendimento de 2,69% a.a. no final de dezembro,
titulos emitidos pelo govarno iritnice rendian: i

sua vez, fecharam o més de janeiro cr\hl'onr“-irng
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5,82% no més e a inglesa {FTSE 200} 3
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7,00%. No mercado de commopdities, o
NACIONAL

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme o Banco Central, medida através o it

avangou 0,29% em novembro, depois de ter registra
novembro de 2017 a alta foi de 1,86%

A taxa de desemprego, por sua vez, gue era de 11,41

mesmo patamar no trimestre encerrado &

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Centra
bilhdes em dezembro. Em 201.8 o déficit pn
RS 161,3 bilhdes.

ral ma

A divida bruta do governo geral (governo fede:
RS 5,27 trilh&es (75,7% do PIB).

INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatist

Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (1PC&), dene
0,32% em janeiro. Em doze meses, a altz acumulada

J4 o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INFC),
dezembro e acumulou alta de 3,57% e doze meses.
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£, ;j:».fa_.. o de 5,02% e
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225} e a americana (S&P 500)
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vt 22,8 milh@es de pessoas sem trabalho.

glikiion :m':o( idado registrou déficit primério de RS 41,1
B Lv&.d bithSes, guando a meta era de um déficit de

3,2 hilhdes (5,54% do PIB) e o déficit
L hiihdes {7,09% do PIB) no mesmo periodo.

2is 1SS mais governos regionais) alcancou em novembro

£ divulgou gue a inflagdo medida pelo Indice
registrado aita de 0,15% em dezembro, subiu
e 5,75%, abaixo da meta do Banco Central.
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Panorama EconOmico

JUROS

Reunido na inicio de janeiro, o Copom manteve inalterada a taxa Selic em 6,50% ao ano. No
comunicado pds reunido afirmou que em relagéo a dezembro houve uma reducdo dos riscos inflacionarios,
mas indicou que o cendrio externo pode permanecer desafiador.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cdmbio dolar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de janeiro cotada em RS 3,6519,
com uma desvalorizagdo de 5,75% no més.

Em dezembro, as transacBes correntes, apresentaram déficit de USS 815 milhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 14,5 bilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de USS 9,0 bilhdes em
dezembro e acumularam USS 88,3 bilhdes em doze meses. As reservas internacionais eram de USS$ 374,7
bilhdes no final do més.

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em janeiro de 2019 um superavit de USS 2,19 bilhdes, resultado um
pouco abaixo das estimativas dos analistas.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més de janeiro acabou sendo o do IDkA 20A (IPCA), com alta de 11,06%,
seguido do IMA-B 5+ com alta de 6,61% e do IMA-B Total com alta de 4,37%.

RENDA VARIAVEL

Para o Ibovespa, o més de janeiro foi excepcional, com uma alta de 10,82%, acumulando, em doze
meses, alta de 13,92%. O indice encerrou o més e o ano em 97.394 pontos.

PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

Se por um lado a economia americana continua a mostrar crescimento e, sobretudo um mercado de
trabalho bastante sélido, a economia da zona do euro, a chinesa e japonesa, por exemplo, vdo na diregdo
contraria. Por enquanto, ndo ha indicios concretos de que a desaceleracdo econémica nesses lugares possa se
transformar em recessdo. No entanto demanda o devido acompanhamento. Assim, corre-se o risco do

crescimento econémico dos EUA perder forga ou ser o responsdvel por puxar o resto do mundo. Cabe

observar.
MERCADO NACIONAL

Janeiro acabou sendo um més de fortes altas tanto na renda fixa, quanto na varidvel, por conta apenas
das expectativas que foram criadas com o novo governo do presidente Bolsonaro e as reformas a serem
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3o da politica monetdria norte-americana.

implementadas, ajudadas por um FED mais brando nz congiig
Segundo o secretério de Previdéncia, Rogéric Marinio a 'e arma da Previdéncia deve ser apresentada entre os

dias 19 e 21 de fevereiro e seguir seu tramite, que n3c ‘f svard ser rapido, até a aprovacdo final. Nisso estard o

foco do mercado financeiro e de todo o pais.

Importante destacar que depois dos fortes ava: ncos ceorridos nos IMA’s mais longos, exclusivamente por
conta de expectativas com as reformas, a c.pmena.h £or Uma eventual demora no tramite ja foi suficiente

para provocar um recuo semanal dos mencicnados ingic

+

Com o novo governo ainda na fase das intengdes, zchz

em fundos de gestdo do duration e em fundos de 2 !}“.::"’, vo invés da exposigdo aos indicadores mais longos.

Entendemos que os gestores de fundos de duration contzra com maior agilidade na formagdo de posi¢des de

mercado e que o risco bolsa, neste momento, parecs zsiar inais bem delineado do que o que seria corrido com

as taxas de juros das NTN’s B longas, que ja tiveram i ,:u:,. .mtes quedas.

Assim, em relagdo as aplicagbes dos RPPS aconselramos ¢ investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a ge
atencao.

iuration, produto a ser acompanhado com a devida

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-V Tgtal) recomendamos ainda uma exposicao de 30% e para

os vértices de curto prazo, representados pelos fundos ;- pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB’s a
alocacdo agora sugerida é de 15%. v

Permanece a recomendagdo de que, com a deviga cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolugdo ediiacz .;:elo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagdes em
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produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crécito {FiC e Fi Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, continuamos a recomendar a exposicdo maxima de 30%, também por conta da
melhora da atividade econémica neste ano, que r s¢ refie em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e tamb n A!o fato da importancia do produto como fator de

diversificagdo de portfdlio, em um momento em gue 3s t3xas de juros dos titulos publicos ndo mais suprem a

meta atuarial.

Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestdo de aloczsdn em fundos multimercado e reduzimos de 5% para
2,5% a alocagdo em FlIl e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em
compensagdo e tendo-se em vista o potencial de \fa!onzagao do segmento com a elei¢cdo de candidato proé-
mercado elevamos a recomendac¢do do investimento em actes de 10% para 15%.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fll, quanto em FIP, recomendamos que
o teto de investimento em agdes se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacdes em rendz fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazs, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda varidvel. que snsejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo pra}.o.
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Sugestdo de Alocagdc dos Recursos — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A} - 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Créilito Privado/ Fundo Debénture) * 0%
Gestdo do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e |DKA 2) 30%
Curto Prazo (CDi, IRF-M 1 e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Acgdes 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participagbes™* 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédite Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual

destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundcs de ParticipacBes e Fundos imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada,

reduzir a exposicdc de 15% aos Fundos de A¢Bes na Aroporgic desse excesso.
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