Ata n°. 095/CA/2018. Aos vinte e seis dias do més de abril de 2018, as
10:30h, na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do
Municipio de Queimados, PREVIQUEIMADOS, reuniram-se 0s membros do
Conselho de Administracdo para Reunido ordindria, sob a presidéncia do Sr.
Elizeu da Rocha Farias, que agradeceu & presenca de todos os membros e
demais presentes. Obedecendo ao artigo 48, inciso 8° da Lei n° 596/02,
alterado pela Lei n°. 1120/2012. Passando a ordem do dia expondo a pauta: 1.
Atualizagdo do saldo da carteira de investimentos margo/2018; 2. Panorama
econdmico de margo/2018; 3. DRAA 2018; 4. Jeton e procedimentos para
elaboragiio do regimento interno: b. Conselho Fiscal. 6. Repasses
previdencidrios. O Presidente do Previgueimados, Dr. Marcelo Fernandes
comegou a dissertar sobre o item 01 e trouxe um panorama sobre a
economia atual e disse que 2018 serd um ano dificil e de grandes desafios.
Ainda nesse assunto, trouxe atualizagbes sobre saldo da carteira de
investimento da competéncia margo/2018(que integra a presente ata) no
total de R$ 85.858.466,20 (oitenta e cinco milhdes, oitocentos e cinglenta
e oito mil, quatrocentos e sessenta e seis reais e vinte centavos) em
comparagio com o saldo da carteira de investimento da competéncia de
fevereiro/2018(que integra a presente ata) no valor de R$ 85.054.173,22
(oitenta e cinco milhdes, cinglienta e quatro mil, cento e setenta e trés reais
e vinte dois centavos), momento em que 0 Conselheiro Luiz Alberto dos
Santos Ferreira acrescentou que a diferenca obtida foi de R$
804.292 98(oitocentos e quairo mil, duzentos e noventa e dois reais e
noventa e oito centavos); Adentrou ao item 02, passando d explanagdo
acerca Panorama econdmico de 2018 elaborado pela empresa de consultoria
financeira (que integra a presente ata). Quanto ao item 03, informa que
recebeu relatdrio de DRAA 2018 para remessa ao Cadprev, aduzindo que
estard remetendo e-mail para todos os membros contendo relatdrio para
andlise e posterior deliberagdo. Esclarece ainda que o atudrio jd foi
contactado e jd deixou um data agendada para 14/05 as 10:00 hs, jd ficando
desde jd ciente todos os membros da necessidade de comparecimento em
reunido extraordindria na data informada. Informa ainda o recebimento da '
Notificagtio de Acompanhamento de Informagbes Previdencidrias - NAP N°.
001/2018/C6AUC/SRPPS/SPREV/MF,  notificando o Municipio  de
Queimados acerca do ndo pagamento dos aportes do exercicio de 2017,
pertinentes ao plano de equacionamento atuarial. Quanto ao item 04, fico
deliberado que apds reunido extraordindria do dia 14/05, haverd
antecipagdo da reunido ordindria do dia 26/05 para o dia 25/05 ds 10:00 hs
para discussdo do assunto. Quanto ao item 05, o Presidente do Conselho
Administrativo questionou como estavam 05 andamentos das reunifes do
conselho fiscal, tendo em vista estar verificando que as reunides ndo estdo
ocorrendo. Foi esclarecido pelo Presidente da Previqueimados que, o entdo
Presidente do Conselho Fiscal havia protocolado requerimento no sentido _de




renuncia do mandato de conselheiro na data de 18/01/18, culminando com
abertura de procedimento administrativo n° 0029/2018/15, bem como
requerimento com mesmo objeto junto ao protocolo da PMQ sob o n°
0213/2018/04, cuja tramitagdo encontra-se sobrestado aguardo novos
membros cuja inscricdo jd encontra-se em fase de conclusdo. Quanto ao
item 06, atualizou as informagdes acerca das medidas adotadas no sentido
das providéncias adotadas pela Diretoria Executiva, esclarecendo que todos
os processos ja foram apensados e todos 0s valores apurados, apenas
aguardando a Secretaria de Previdéncia manifestar-se acerca da minuta que
serd enviada pela Previqueimados em prazo ndo superior a 15 dias. ‘Néo
havendo mais nada a declarar, encerrou a reunido &s 12:20h . Eu, Erika
Barreto de Oliveira, lavrei a presente afa e pard constar vai assinada por
mitn e pelos demais membros do comité presenfes e convidados.

Erika Barreto de Oliveira

S
Heloisa H. Rodrigues da Cunha - Membro

Wdos Santos Fe wembro
;tffau"Cg!a e
o) (SR

[ i

Marcelo da S. Fernandz\sh— Sire‘ror - Presidente
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INTERNACIONAL

EUROPA

Conforme a agéncia Eurostat, as vendas no varejo na zona do euro tiveram altade 0,1%em fevereiro
perante janeiro, guando se previa um avango de 0,5%. 14 em margo, de acordo com a IHS Markit, as empresas
da regi3o encerraram o primeiro trimestre do ano com a expansdo mais fraca desde o inicio de 2017, foi o que
apontou o PMI Composte.

J4 a taxa de desemprego em fevereiro, também conforme a Eurostat caiu para 8,5%, depois de ter registrado
8,6% no més anterior. £ o menor nivel desde dezembro de 2008.

A taxa basica de juros, por sua vez, foi mantida em 0% ao ano pelo BCE, em sua reunido no inicio de margo,
guando também, em comunicado fol reiterada sua disposi¢do de continuar comprando titulos de divida, tendo
sido, porém, retirada a sua intencio de aumentar o volume de compras, se necessario.

EUA

Conforme a terceira revisio do Departamento de Comércio, 0 PIB americano no quarto trimestre de
2017 subiu 2 taxa anual de 2,9% e nio 2,5%. Assim, a economia dos EUA cresceu 2,6% em todo o ano, com 0s
gastos dos consumidores subindo 4% no tltimo trimestre, o ritmo mais forte desde o quarto trimestre de 2014,

Quanto ao mercado de trabalho, a cria¢do de vagas de trabatho ndo agricola em margo desacelerou para 103
mil novos postos, quando a expectativa era de 175 mil. A taxa de desemprego, que era de 4,1% em fevereiro,
permaneceu nesse patamar pelo sexto més consecutivo. J4 os salarios subiram 0,3% em relacio aoc més
anterior, acumulando alta de 2,7% em um ano.

Em relac3o a taxa basica de juros, na segunda reunido do neste ano o FED decidiu eleva-la de entre 1,25% e
1,5%, para 1,5% e 1,75% ao ano. Foi a primeira reunido sob o comando de Jerome Powell.

AsiA

Na China, s30 aguardados os dados de margo, mas espera-se que a segunda maior economia do mundo
tenha desacelerado ligeiramente a sua atividade econdmica nos primeiros meses do ano, agravada pela guerra
comercial que se instalou com os americanos. Economistas j& esperam uma evolugao do PIB de 6,5% neste
ano, depois de ter crescido 6,9% em 2017.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham
rendimento de 2,87% a.a. no final de fevereiro, terminaram margo com um rendimento de 2,74% a.a., ad passo
gue os emitidos pelo governo britanico rendiam 1,34% a.a. Os emitidos pelo governo alem3o, por sugyez,
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fecharam o més de margo com rendimento de 0,49%. Paralelamente, noO més, o dolar se desvalorizou 1,06%
perante o euro e 0,37% perante o yen, por exemplo.

14 as bolsas internacionais tiveram em margo novamente um més de quedas generalizadas. Enquanto a bolsa
alema (Dax) recuou 2,73% no més, a inglesa caiu (FTSE 100) 2,42%, a do Japdo (Nikkey 225)2,78%, ea
americana (S&P 500) 2,69%.

No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent subiu no més de fevereiro 6,83%.
NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme o Banco Central, a econoimia brasileira iniciou 0 ano com uma contracdo de 0,56%, em
comparacio com o més anterior. As expectativas, porém, apontavam uma gqueda de 0,8% do |BC-Br.

14 a taxa de desemprego, que era de 12,2% no trimestre encerrado em janeiro, avangou para 12,6% no
trimestre encerrado em fevereiro, com 13,1 milhdes de pessoas sem trabaiho. O rendimento médio real do
trabalhador foi de RS 2.186,00 no final do trimestre.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado registrou déficit primério de R$ 17,4
bilhdes em fevereiro. Em doze meses o déficit primério foi de R$ 94,3 hilhdes.

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 390,3 bilh&es {5,91% do PIB} e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 484,6 bilhdes {7,34% do PIB) no mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais} alcangou em dezembro RS
4,95 trithdes (75,1% do PIB).

INFLACAC

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo Indice
Naciona! de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), subiu em margo 0,09%, depois da alta de 0,32% em fevereiro.
Foi a menor taxa para um més de margo desde o Plano Real em 1994.

Em doze meses, a alta acumulada foi de 2,68%, indo ainda mais abaixo do piso da meta que é 3%.

13 o {ndice Nacional de Pregos ao Consumidor {INPC), subiu 0,07% em margo e acumulou alta de 1,56% em
doze meses.

JUROS

Na reunido realizada no final de margo, o Copom, por unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic de

6,75% para 6,50% aa, a décima segunda redugdo da taxa seguida. Na ata da reunido, o comité sinalizou
probabilidade de um novo corte e maio e o fim do ciclo de redugdo da taxa Selic. tr. p
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CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800 encerrou © més de margo cotada em RS 3,3238,
com uma valorizacio de 2,43% no més.

Em fevereiro, as transagbes correnfes, apresentaram superavit de UsS 283 milhBes, acumulando em doze
meses saldo negativo de USS$ 7,8 bilhGes. '

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — 1ED apresentaram um ingresso liquido de USS 4,7 bilndes em fevereiro
e a5 reservas internacionais terminaram o més em USS 377 bilthdes. '

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em marco de 2018 um superavit de US$ 6,28 bilhdes, o segundo melhor
resultado para o més da série histérica. No trimestre, o superavit comercial somou US$ 13,95 bilhdes.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para 0s
RPPS, 0 melhor desempenho no més de margo acabou sendo o do IMA-B 5 com alta de 1,62%, seguido do IDKA
2A (IPCA) com alta de 1,59% e do IRF-M1+ com alta de 1,57%.

RENDA VARIAVEL

Para o |bovespa, a variagdo no més fol de 0,01%, acumulando no ano alta de 11,73% e em doze meses
de 30,80%. O indice encerrou margo em 85.366 pontos.

PERSPECTIVAS

MERCADO INTERNACIONAL

Mesmo com o FED tendo por enguanto descartado mais que trés aumentos na taxa bésica de juros
neste ano, as atengdes do metcado internacional continuaram nos EUA por conta do ato que estabeleceu
tarifas de 25% sobre o ago e de 10% sobre 0 aluminio importados pelos americanos. Embora alguns paises
tenham sido poupados da medida, inclusive o Brasil, o alvo principal, a China retaliou taxando diversos
produtos americanos. Em resposta ao presidente americano, o chinés se comprometeu com maior abertura
econdmica, num momento em gue o governo Trump toma medidas cada vez mais protecionistas. Como essa
gﬁerra afetara o crescimento econdmico mundial e os mercados financeiros é gue irermos ver.

MERCADO NACIONAL

No mercado local, depois do IPCA bastante baixo como o de margo, segue altamente discrepante a
diferenca entre a taxa de juros que.remunera o poupador e aquela que penaliza o tomador. Como sinalizou 0
BC uma nova redugdo de 0,25 p.p poderd ocorrer na préxima reunido do Copom em maio. Depois, a evolugdo
das contas publicas por um lado e o cenario eleitoral, altamente incerto, por outro é que deverdo daro t;
dos mercados. Volatilidade 2 frente.
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Quanto as aplicagdes financeiras dos RPPS, continuamos a recomendar uma exposi¢do ao vértice de iongo
prazo, representado pelo IMA-B Total em 15%. E consideramos de 10%, a exposicdo em fundos de
investimento em titulos plblicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a maior
atencdo. '

para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) alteramos a nossa recomendacio de uma
exposicio de 15%, para 25%, tendo-se em vista o prémio ainda existente para ganho no curto prazo, antes
do fim do atual ciclo de reduagdo da taxa Selic. J4 para os vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB’s a alocagao sugerida passa a ser de 20%. Lembramos
que para evitaro desenquadramento aos limites da Resolugio CMN n2 4.604/2017, o percentual maximo de
aloca¢io em fundos DI passa a ser de 40%.

Permanece a recomendacdo de que, com & devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliacdo de aplicacBes em
produtos que envolvam a exposi¢io ao risco de crédito {(FIDC e Fi Crédito Privado, por exemplo}, em
detrimento das alocagBes em vértices mais longos.

Quanto 3 renda varidvel, continuamos a recomendar a exposicdo maxima de 30%, por conta da crescente
melhoria das expectativas com a atividade econdmica no préximo ano, que deverd refletir em um melhor
comportamento dos lucros das empresas &, portanto, da Bolsa de Valores. Assim,.j4 incluidas as alocagBes em
fundos multimercado (10%) gue com a nova resolugdo ficaram maiores, continua a mesma em fundos de
participagdes — FIP (5%} e em fundos imobilidrios Fll (5%), sendo que a alocagdo em acBes, com o novo perfil
dos fundos multimercado passou a ser de 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestdo de Alocago dos Recursos = Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa ' 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 15%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo {IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2A 25%
Curto Prazo (CDi, IRF-M 1 e CDB) 20%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 10%
Multimercados 10%
Fundos em Participactes 5%
Fundos Imobiliarios 5%
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