Atan®. 91/CA/2017. Aos trinta dias do més de novembro de 2017, &s 14:00h, na
sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de
Queimados, PREVIQUEIMADOS, reuniram-se os membros do Conselho de
Administracdo para Reunido extraordindria, sob a presidéncia do Sr. Elizeu da
Rocha Faria, que agradeceu & presenca de todos os membros e demais
presentes. Obedecendo ao artigo 48, inciso 82, da Lei n°. 596/02, alterado pela
Lei n°. 1120/2012. Passando & ordem do dia expondo a pauta: 1. Atualizacdo do
saldo da carteira de investimentos (outubro/2017); 2. Alteracdes na Politica de
investimentos 2018 com apresentagdo do consultor da empresa de
Investimentos Crédito e Mercado. Passando a ordem do dia: O Presidente do
Conselho passou a palavra ao Diretor-Presidente Marcelo Fernandes que
apresentou relatério contendo saldo da carteira de investimentos com a
competéncia outubro/2017 (que faz parte integrante desta ata), com saldo
total de R$ 84.914.789,64 (oitenta e quatro milhdes; novecentos e catorze mil,
Setecentos e oitenta e nove reais e sessenta e quatro centavos), informou que
houve um aumento de R$ 49242913 (quatrocentos e noventa e dois mil,
quatrocentos vinte e nove mil e treze centavos) em comparacdo com relatério
de Setembro 2017. Quanto ao "item 2", esclareceu que com o advento da
publicagdo da Resolugdo n°. 4.604/2017(que faz parte integrante da presente
ata), que altera a Resolucdio n° 3.922/2010, houve necessidade de adequagdo ds
alteragdes trazidas pela nova Resolugdo. Foram entregues & todos os membros
cdpia da tabela de alocagdes do ano de 2018 jd aprovada e a cdpia da nova
tabela de alocagdes aprovada pelo Comité de Investimentos, com as alteragées
introduzidas pela Resolugdo N°. 4.604/2017 afim de comparar as mudangas. Foi
ainda entregue cdpia da Resolugdo N°. 4.604/20017. Passou-se & explanagdo por
parte do Sr. Tiago Norte, Consultor da Empresa Crédito e Mercado que
esclareceu as didvidas apresentadas e trazendo as inovagdes da hova Resolugdo.
Trouxe primeiramente informacdes sobre o segmento de renda fixa e suas
mudangas em relagdo & Politica de investimentos de 2018 Jjé anteriormente
aprovada. O membro Heloisa, questionou o Consultor da empresa acerca de
explicagdes do comunicado apresentado pela empresa Crédito e Mercado na
data de 23 de OQutubro de 2017 em seu {tem 14(quatorze)(que faz parte
integrante da presente ata), quanto & totalizacdo de percentuais permitidos no
artigo 8, inciso, IV "a" e "b", que limitava ao percentual total de 5% nos dois
incisos("a" e "b"). Sendo esclarecido que & época ndo se havia um
posicionamento do CGAAT quanto ao entendimento dos percentuais permitidos
no Art. 8, inciso IV "a" e "b". Informando que o entendimento correto seria de
5% em cada dlinea do Art. 8, IV. Apds andlise e discusses da minuta
apresentada pelo Comité de investimentos, passou-se & fase final, culminando
com aprovagdo undnime da nova Politica de Investimentos adequada aos novos
percentuais(que faz parte integrante desta ata). Ndo havendo mais nada a
declarar, encerrou a reunido as 16:13h . Eu, Erika Barreto de Oliveira, lavrei a
presente ata e para constar vai assinada por mim e pelos demais membros do
comité presentes e convidados.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 4.604, DE 19 DE OUTUBRO DE 2017

Altera a Resolugfio n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, que dispBe sobre as aplicagdes dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna ptiblico que o Conselho Monetario Nacional, em scssdo realizada em 19 de outubro
de 2017, com base no pardgrafo tinico do art. 1° e no inciso IV do art. 6° da Lei n® 9.717, de 27 de
novembro de 1998,

RESOLVEU:

Art. 1° Os arts. 1°,2°, 4°, 6°, 7°, 8°, 10, 11, 14, 15,17, 18, 19, 21 e 23 da Resolucéo
n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, passam a vigorar com a seguinte redagdo:

“Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal ¢ Municipios nos termos da Lei n°
9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as
disposigGes desta Resolugéo.

§ 1° Na aplicacio dos recursos de que trata esta Resolugfo, os responsiveis
pela gestio do regime proprio de previdéncia social devem:

T - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacgio A natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

11 - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
111 - zelar por elevados padrdes éticos;

IV - adotar praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes,
respeitando, inclusive, a politica de investimentos estabelecida, observados
os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugo ¢ os
pardmetros estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e funcionamento
desses regimes,

§ 2° Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos
nesta Resoluclo, os responsaveis pela gestdo do regime préprio de
previdéncia social e os demais participantes do processo decisorio dos
investimentos deverfio comprovar experiéncia profissional e conhecimento
técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.”

(NR)

I - renda fixa; e
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II - renda varidvel e investimentos estruturados.

Paragrafo tinico. Para efeito desta Resolugio, sdo considerados investimentos
estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado; e

I - fundo de investimento em participagSes (FIP).” (NR)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 3° e para avaliagdo dos riscos.

“Art. 6° Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolugdo, sdo
consideradas as aplicagdes de recursos de que tratam os incisos I, 1T, T e IV
do art. 3° desta Resolugfio, excluidos os recursos de que tratam os incisos V e
VI daquele artigo, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente
e as cotas de fundos de investimento imobiliario de que trata o § 8° do art. 8°.

Paragrafo Gnico. As aplicagBes e a continuidade dos investimentos nos ativos
de que trata o art. 3° deveriio observar a compatibilidade dos ativos investidos
com 0s prazos e taxas das obrigagOes presentes e futuras do regime proprio
de previdéncia social.” (NR)

..........................................................................................................................

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
“referenciado”, conforme regulamentagfo estabelecida pela Comissio de
Valores Mobiliarios (CVM), constituidos sob a forma de condominio aberto,
que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a”,
ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento
assegure que o patrimdnio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indice de renda fixa ndo atrelado 4 taxa de juros de um dia, cuja
carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de

renda fixa);

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentagio estabelecida pela
CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente por titulos publicos
federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que busquem refletir
as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa nfo atrelados & taxa de

Resoluciio n® 4.604, de 19 de outubro de 2017 Péagina 2 de 11
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juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos
publicos (fundos de indice de renda fixa);

I - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I;

IiI - até 60% (sessenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
“referenciado”, conforme regulamentacio estabelecida pela CVM,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento
assegure que o patrimdénio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indice de renda fixa nfo atrelado a taxa de juros de um dia
(fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja
carteira tebrica seja composta por titulos nfo atrelados 2 taxa de juros de um
dia, conforme regulamentagfo estabelecida pela CVM (fundos de indice de
renda fixa);

IV - at€ 40% (quarenta por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacio estabelecida
pela CVM (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagBes e rentabilidade de indices de renda fixa,
conforme regulamentacgio estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda
fixa);

b) em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

VI - até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depdsito Bancario (CDB); ou

b) depdsito de poupanca.

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditdrios
(FDIC),

Resolucdio n® 4.604, de 19 de ocutubro de 2017 Pagina 3 de 11
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b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
“crédito privado™ constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentagfo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n® 12.431, de 24
de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco
por cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que
trata o art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011, observadas as normas da CVM.

..........................................................................................................................

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compSem suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, enire outros critérios, em classificagfio efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

..........................................................................................................................

§ 4° As aplicagbes previstas na alinea “a” do inciso VII deste artigo
subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada
de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagfio
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia;

..........................................................................................................................

III - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou,
pelo menos, dez ofertas priblicas de cotas seniores de fundo de investimento
em direitos creditorios encerradas e integralmente liquidadas;

IV - que o total das aplicagbes de regimes proprios de previdéncia social
represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores
de um mesmo fundo de investimento em dircitos creditérios; e

V - que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditorios
determine que o devedor ou coobrigado do direito creditorio tenha suas
demonstragées financeiras auditadas por auditor independente registrado na
CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

§ 6° Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata
este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de
crédito.

Resolugdo n° 4.604, de 19 de outubro de 2017
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§ 7° Os fundos de investimento de que trata este artigo ndo poderdo manter
em seu patrimdnio aplicacBes em ativos financeiros no exterior, assim
definidos pela CVM em regulamentagfo especifica.

§ 8 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras
dos fundos de investimento de que tratam a alinea “a” do inciso 11, a alinea
“a” do inciso IV ¢ as alineas “b” e “c” do inciso VII deste artigo devem:

I - ser emitidos por institui¢8o financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

IT - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais ¢ registradas na CVM;

IIT - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condigdes do inciso I ou do inciso Il deste paragrafo.

§ 9° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo,
aplicam-se aos fundos de investimento de que frata este artigo os limites de
concentragio por emissor ¢ por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica.” (NR)

“Art. 8° No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as
aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto cuja politica de investimento assegure que o seu patriménio liquido
esteja investido em ativos que acompanham indices de renda varidvel,
divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo,
cinquenta acgbes, correspondentes bonus ou recibos de subscrigio e de
certificados de depositos de tais agdes, conforme regulamentagdo
estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel,
negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variagdes ¢ rentabilidade de indices de
renda variavel, divalgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no
minimo, cinquenta agdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscrigdo e
de certificados de depésitos de tais agdes,  conforme regulamentagéo
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda varidvel);

IT - até 20% (vinte por cento) em:
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a} cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob
a forma de condominio aberto, conforme regulamentacfio estabelecida pela
CVM (fundos de renda variavel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado varidvel,
negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variagBes e rentabilidade de indices de
renda variavel, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de
indice de renda variavel);

I - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem
(fundos de renda variavel);

IV - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP), constituidos sob a
forma de condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuigdes de cotas
subsequentes, salvo se para manter a mesma propor¢do j& investida nesses
fundos;

b) cotas de fundos de investimento imobilidrio (FII) com presenga em 60%
(sessenta por cento) nos pregdes de negociagdo em mercados regulamentados
de valores mobilidrios no periodo de doze meses anteriormente & aplicagéo.

§ 1° As aplicagOes previstas neste artigo limitar-se-io, cumulativamente, a
30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social.

§ 2° Os fundos de investimento de que tratam os incisos II e Il deste artigo
poderdio manter em seu patriménio aplicagbes em ativos financeiros no
exterior, observado o disposto nos §§ 3° e 4° deste artigo e os limites definidos
pela CVM para os fundos destinados ao publico em geral, em regulamentago
especifica,

§ 3° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras
dos fundos de investimento de que tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a”
do inciso I, o inciso III e o inciso TV deste artigo devem:

I - ser emitidos por institui¢io financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

II - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais ¢ registradas na CVM;

III - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios, classificado como de baixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;
ou
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IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condi¢des do inciso I ou do inciso II deste pardgrafo.

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, néo sdo considerados ativos
financeiros as ag¢Oes, os bbnus ou recibos de subscrigdo,os certificados de
depdsito de agdes, as cotas de fundos de a¢des e as cotas dos fundos de indice
de ag¢des.

§ 5° As aplicagbes previstas na alinea “a” do inciso IV deste artigo
subordinam-se a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de
investimento, nos termos da regulamentacdo especifica da CVM;

II - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto
de integralizagfio de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagéo
elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrios
aptorizados pela CVM;

b} o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma
das companhias ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no
méximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do capital subscrito do fundo;

¢) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds
o recebimento, pelos investidores, da totalidade de sen capital integralizado
no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno
nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, mantenham a condi¢éo de cotista do fundo em
percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital
subscrite do fundo, sendo vedada cldusula que estabeleca preferéncia,
privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagiio aos
demais cotistas;

€) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstra¢des financeiras auditadas por auditor independente registrado na
CVM ¢ publicadas, no minimo, anualmente;

II1 - que seja comprovado que o gestor do fundo jé realizou, nos ultimos dez
anos, desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no
Brasil por meio de fundo de investimento em participages ou fundo mutuo
de investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade
do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos
no regulamento.
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§ 6° Os limites e condigGes de que trata o § 5° néo se aplicam a fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento desde que as aplicagbes do
fundo de investimento em participagdes observem tais limites.

§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugéo,
aplicam-se aos fundos de investimento de que trata este artigo os limites de
concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela CVM em regulamentagfo especifica.

§ 8° Os limites previstos na alinea “b™ do inciso IV deste artigo e no art. 14
desta Resolugio nfio se aplicam &s cotas de fundos de investimento
imobilidrio que forem admitidas 4 negociagdo no mercado secunddrio,
conforme regulamentagiioc da CVM, e que sejam integralizadas por imbveis
legalmente vinculados ao Regime Proprio de Previdéncia Social.” (NR)

“Art. 10. Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes
estabelecidos nesta Resolugdo, as aplicagdes dos recursos realizadas
diretamente pelos regimes proprios de previdéncia social, ou indiretamente
por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posigdes das
carteiras préprias e carteiras administradas.” (NR)

“Art. 11. As aplicagdes dos recursos referidas no art. 7°, incisos Ve VI, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o
respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado.”

(NR)

“Art. 14. O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar,
no méximo, 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido do fundo,
observado o disposto no art. 12.

§ 1° O limite de que trata o caput serd de até 5% (cinco por cento) do
patrimdnio liquido dos fundos de investimento de que tratam os incisos VII
do art. 7°, Il e IV do art. 8°.

.........................................................................................................................

§ 3° Em caso de os limites de que tratam o eaput e o § 1° deste artigo serem
ultrapassados em decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros cotistas,
o regime proprio de previdéncia social devera adequar-se em até 120 dias.”

(NR)

.........................................................................................................................

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar
recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento
geridos por institui¢do financeira, demais institni¢des autorizadas a funcionar
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pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteira considerada, pelos
responsaveis pela gestio de recursos do regime proprio de previdéncia social,
com base, entre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada ou reconhecida pela CVM, como:

L L T LT T T L T Ty

§ 3° As aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
por meio de entidades autorizadas e credenciadas deverfio observar os limites,
condigdes e vedagdes estabelecidos nesta Resolugio e deverfo ser
consolidadas na forma do art. 10 para verificagdio do cumprimento desta
Resolugéo.

§ 4° A gestéio dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social por
entidade autorizada e credenciada devera observar os requisitos estabelecidos
nas normas gerais desses regimes.” (NR)

“Art. 17. A atividade de custodiante ¢ responsavel pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos as operagdes realizadas no 4mbito dos
segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos estruturados
devera observar a regulamentagio especifica da CVM.” (NR)

“Art. 18. Na hipdtese de contratagfio objetivando a prestagfio de servigos
relacionados a gestio dos recursos do regime préprio de previdéncia social:

I - a contratagiio devera recair sobre pessoas juridicas;

II - a regulamentagdo especifica da CVM para os prestadores de servigo por
esta regulados devera ser observada;

IIT - a contratagdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta
ou indiretamente, em relagéo as aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social, a fim de que:

a) ndo recebam qualquer remuneragdo, beneficic ou wvantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagio de servico;

b) nfo figurem como emissores dos ativos ou atnem na originagio ¢
estruturacdo dos produtos de investimento.” (NR)

Paragrafo Unico. Os registros devem permitir a identificacfio do comitente
final, com a consequente segregacdo do patrimdnio do regime proprio de
previdéncia social do patrimdnio do custodiante e liquidante.” (NR)

“Art. 21. Os regimes proprios de previdéncia social que, em decorréncia da
entrada em vigor desta Resolucfio ou de suas alteragdes, passem a apresentar
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aplicagdes em desacordo com o estabelecido, poderio manté-las em carteira
por até 180 dias,

§ 1° As aplica¢Ges que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia
ou para conversdo de cotas de fundos de investimento previstas em seu
regulamento entdo vigente poderfio ser mantidas em carteira até a respectiva
data, caso superior ao prazo previsto no eaput.

§ 2° Até o enquadramento nos limites e condigdes estabelecidos nesta
Resolugio, ficam os regimes proprios de previdéncia social impedidos de
efetuar novas aplicagdes que onerem os excessos porventura verificados,
relativamente aos limites ora estabelecidos.” (NR)

“Art. 23
. Nt eeeseeseseesesreesatseeseeteneenentantstantesatttattatantatiniatis
ST

II - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacio
sob qualquer outra forma;

IV - praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posigdo anterior
do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos piblicos federais
realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

.......... LR T T T T T T LT T T P

VII - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢io de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando nfo atendidos os critérios estabelecidos em
regulamentacio especifica;

VHI - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento; ou

b} encargos do fundo, nos termos da regulamentacio da CVM,;

IX - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas
na regulamentag¢iio da CVM.” (NR)
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Art. 2° A Resolugéio n® 3.922, de 2010, passa a vigorar acrescida do seguinte art.
14-A:

“Art. 14-A. O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social em fundos de investimento ¢ carteiras administradas nio
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacfo especifica.” (NR)

Art. 3° A Subsecfio H da Segfo II da Resolugdo n® 3.922, de 2010, passa a
denominar-se “Do Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados” e a Subsecio I da
Secdo IV da Resolugdo n® 3.922, de 2010, passa a denominar-se “Do Custodiante”.

Art. 4° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicago.

Art. 5° Ficam revogados os seguintes dispositivos da Resolugo n°® 3.922, de 25 de
novembro de 2010:

I - o inciso 11 do art. 2°

II - a alinea “a” do inciso V e 0 § 5° do art. 7°;
I - incisos Ve Vido art; 8%

IV - a subsegdo III da secdo II;

V - o caput e o paragrafo inico do art. 9°; ¢

VI - o paragrafo inico do art. 10.

Ilan Goldfajn
Presidente do Banco Central do Brasil
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018

1 INTRODUCAQ

Atendendo a Resolugdo do Conselhe Monetario Nacional - CMN ne 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada
pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e pela Resolucdo CMN n® 4,604, de 19 de outubro de
2017, doravante denominada simplesmente “Resolucio CMN n@ 3.922/2010", o Comité de Investimentos e a
Diretorta Executiva do INSTITUTC DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADQS-
PREVIQUEIMADOQS, apresenta sua Palitica de investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por seu érgio
superior competente.

A elaboracdio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomadas de decisBes relativos aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social —
RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos
de grande relevéncia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parémetros sélidos,
€ aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou sefa, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideragio as reservas técnicas atuariais (ativos} e as reservas mateméticas (passivo)
projetadas pelo célcuto atuarial.
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2 OBIETWVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS-PREVIQUEIMADOS, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicages dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuariat definida
para garantir a manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, fiquidez, mativacdo, adequacio & natureza
de suas obrigacBes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo das operacdes
relativas as aplicages dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administraciio e gestfo de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagio risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmics, a politica
estabelecera a modalidade e os fimites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacio dos ativos, 3
vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugio CMN n¢
3.922/2010.

Os responséveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADQGS - PREVIQUEIMADOS té&m como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento
técnico, exercendo suas atividades com boa é, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padries éticos,
adotando as melhores préticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacfes.
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1  INTERNACIONAL

A economia da zona do euro cresceu 0,6% no segundo trimestre de 2017, em relacdio ao trimastre anterior e
2,2% em relacdo ao ano anterior, conforme a Ultima estimativa da agéncia Eurostat. No primeiro trimestre a alta
do PIB foi de 0,5%.

Em agosto, conforme o informado também pela agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro
permaneceu em 9,1%, a menor marca desde fevereiro de 2009, Era de 18,73 milhdes de pessoas o contingente
de desempregados.

A taxa de inflagdo, por sua vez, deppis de ter se desacelerado para 1,3% em julho, voltou a acelerar em agosto,
més em gque os precos a¢c consumidor subiram 1,5% em relagiio ao ano anterior e permaneceu no mesmo
patamar em setembro.,

Conforme a UGitima estimativa, do Departamento de Comércio, o PIB americano no segundo trimestre de 2017
subiu a taxa anual de3,1%, contra 1,2% do trimestre anterior. O maior crescimento foi impuisionado peles gastos
robustos dos consumidores, que cresceram 3,5% entre abril e junho, além dos fortes investimentos
empresariais.

O mercado de trabalho, embora ainda robusto, oscilou para baixo em setembro, por conta dos furacdes. Nesse
més foram perdidas 33 mil vagas de trabalho ndo agricolas, quando a expectativa era da criacio de 80 mil, A
taxa de desemprego, que era de 4,4% em agosto caiu para 4,2% em setembro.

Por outro lado, com a inflagdo ainda distante da meta de 2% ac ano, o FED decidiu na reunido realizada no final
de setembro, adiar o terceiro aumento dos juros e manter a taxa na faixa de 1% e 1,25% ao ano.

Na China, o PMI de servigos subiu em setembro, atingindo o maior nivel desde maio de 2014, sendo gue o setor
de servigos responde por metade do PIB. No Japdo, o presidente do banco central afirmou que a economia estd
se expandindo e provavelmente, de forma sustentavel.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacionat de renda fixa, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham rendimento de
2,12% a.a. no final de agosto, terminaram setembro com um rendimento de 2,32% a.a., ac passc que 0s
emitidos pelo governo britanico rendiam 1,37% a.a. Os emitidos pelo governo alemdo, por sua vez, fecharam o
més com rendimento de 0,46%. Paralelamente, o ddlar se valorizou 0,59% perante 0 euro e 2,06% perante o
yen, por exernplo,

14 as bolsas internacionais tiveram em setembro resultados bons em sua maioria. Enguanto a bolsa alemd (Dax)
subiu 6,41% no més, a inglesa (FTSE 100) caiu 0,78%, mas a do Japdo (Nikkey 225) subiu 3,61%, enquanto a
americana avangou (S&P 500} 1,93%, estabelecendo novos recordes.

No mercado de commaodities, o petrdleo tipo Brent subiu no més 9,85% e registrou o mefhor desempenho para
um terceiro trimestre, em 13 anos, com o0s paises ricos voltando & consumir em grande escala.
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O 1BC-B, considerado prévia do PIB, apresentou crescimento de 0,41% em julho, na comparacdo com junho e
1,41% em um ano. O resultade foi melhor que o esperado pelos analistas e deveu-se 3 recuperacdo do consumo
das familias diante da inflacgo e dos juros em queda. J& em agosto, a producdo industrial caiu 0,8%, frustrando
as expectativas, mas o faturamento do varejo teve a primeira alta em dois anos com o crescimento de 1,5% no
més,

J4 a taxa de desemprego, que era de 12,8% no trimestre encerrado em jufho, recucu para 12,6% no trimestre
encerrado em agosto, com 13,1 milhes de pessoas sem trabatho. O rendimento médio real do trabathador foi
de RS 2.105,0¢ no final do trimestre;

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado registrou déficit primério de RS 9,5 bilhdes em
agosto. No ano o déficit primario acumulou RS 60,9 bilhtes e em doze meses R$ 157,8 bithBes (2,44% do PiB).

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 423,5 bithdes (6,55% do PIB) e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 581,3 bilh&es (8,98% do PIB), também em doze meses.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcancou em janeiro RS
4,76 trilhGes (73,7% do PIB).

O instituto Brasifeiro de Geografia e Estatistica - IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice Nacional de
Pregos a0 Consumidor Amplo (IPCA), recuou, de agosto para setembro de 0,19% para 0,16%, ainda por conta
dos alimentos mais baratos, que compensaram a alta da gasolina.

Em doze meses, a alta acumulada foi de 2,54%, bem abaixo do piso da meta que é 3% e no ano, de 1,78%.

J4 o Indice Naciona) de Precos ao Consumidor (INPC), caiu 0,02% em setembro passando a acumular uma alta de
1,24% no ano e de 1,63% em doze meses.

Na reunido realizada no final de setembro, o Copom, por unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic de 9,25%
para 8,25% aa, a oitava redu¢3o da taxa seguida. No comunicado apos a reunido, o comité afirmou que o cendrio
externo favordvel e a inflagiio sob controle colaboraram para a decisdo. No entanto, sinalizou que vai reduzir o
ritmo de corte na préxima reunido.

A taxa de cdmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de setembro cotada em RS 3,168, com
uma valoriza¢do de 0,66% no més.

Em agosto, as transacBes correntes, apresentaram déficit de USS 302 milhdes, acumulando em doze rmeses
saldo negativo de USS 13,5 bilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — [ED apresentaram um ingresso liguido de USS 5,1 bilhSes no més, as
reservas internacionais terminaram agosto em USS$ 381,8 bith&es e a divida externa bruta em USS 315,3 bilh&es,

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em setembro de 2017 um superavit de USS$ 5,17 bilhBes, o maior
superavit para o més desde o inicio da série histérica e acumula no ano um saldo de US$ 53,2 bilhdes, recarde
para o periodo.
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos piblicos disponiveis para os RPPS, o
melhor desempenho no més de setembro acabou sendo o do IDkA 20 {IPCA), com alta de 3,75%, seguido do
IMA-B 5+ com alta de 2,40% e do IMA-B Total, com 1,81%. Em doze meses, o melhor desempenho foi tarmbém o
do IDKA 20 (IPCA) com alta de 20,78%, seguido do IRF-M 1+ com alta de 19,22% e do IRF-M Total, com alta de
17,44%.

Para o thovespa, a alta no més foi de também expressivos 4,88% e agora acumula no ane uma alta de 23,36% e
de 27,29% em doze meses, Os juros ainda em queda, a evolugiio do PIB melhor que a esperada e o ingresso de
capital estrangeiro, que no més foi de RS 3,79 bilhdes, elevando o acumulado NG ano para cima de RS 14,7
bilhdes, foram os principais responsaveis pala alta.

3.3 PERSPECTIVAS
3.3.1  INTERNACIONAL

Cabe destaque a continuada recuperacdo econdmica da zona do euro. Em setembro, as empresas da regido
cresceram mais rapidamente, num esforco para atender a também crescente demanda. Mas com a inflagio
ainda abaixo da meta, o BCE, ao manter inalteradas as taxas de juros nas minimas histéricas, deixou aberta a
porta para a adogdo de estimulos monetarios adicionais. £ nos EUA, o FED reviu para cima a previsio de
crescimento dos EUA para 2017, o que pode permitir uma elevacio dos juros até o final do ano.

3.3.2  NACIONAL

No mercado local, as atencBes em seterhbro estardo voltadas para a préxima reunido do Copom, no dia 25 de
outubro, quando nova reducdo da taxa Selic é esperada, mas em ritmo inferior ao que vinha sendo adotado. O
mercado tamhém estard atento ao Que ocorre no campo politico, sendo que nova dentincia contra o presidente
Temer serd avaliada pelos parlamentares.

Entendemos que, dado o expressivo avango ja ocorrido com os indices que referenciam os fundos de
investimentos em titulos piblicos, nos meses recentes, por conta da queda da inflacio e da reducdo da taxa
Selic, 0 momento & de realizagdo dos hucras obtidos com as aplicacdes de longuissimo prazo,

34 EXPECTATIVAS DE MERCADQ

: GUS
Balanga Comercial (US$ Bilhies)

51,50

Fonte: Relatdrio Focus do Bance Central do Brasil_2017.10_20
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Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdio do RPPS devemn observar os limites estabelecidos por

esta Politica de Investimentos e pela Resolucdio CMN ne 3.922/2010. Limite

s estabelecidos mediante estudo do

cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipéteses razodveis de realizacdo no curto e

médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2018

Titulas Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79,1, “a”.

F1 Referenclados em 200% titulos TN - Art. 79,1, "b"

100,00%

Depdsito em Poupanca - Art. 79, Vi, Alinea "b"

FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00%
OperagBes compromissadas em titulos TN - Art. 72, (1 5,00%

Fi Referenciados RF - Art, 72, 111, Alinea “a” 60,00%

FI de Indices Referenciada RF- Art, 72, I, Alinea “b 60,00%

| F1 de Renda Fixa - Art. 79, 1v, Alinea “a> 40,00%
Ft de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00%
Letras imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “h” 20.00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art, 72, VI, Alinea "a" 15,00%
15,00%

Fl em Direites Creditdrios - sénior Art, 78, Vi, "a”

5,00%

1 Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art, 7¢, VI, "b"

tura - Art. 72, VI, "¢*
R [as

g .

af”%&f‘g;ag@ in

Ft Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82,1, "a"

FI de Indices Referenciados em Renda Vasidvel- Art. 8¢ |, "p"

30,00%

] Fl em Agies - Art, 82, 1), "a" 20,00%

| F1 em Indices de Agdes - Art. 89, Il, "p” 20,00%
Fl Multimercado - Art. 8¢, IIt 10,00%

| Fl em Participages - Art. 89, Iv, "a" 5,00%

5,00%

g%;; =

p. g
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A estratégia de alocagdio para os préximos cinco anacs,
macroecondmico como também as especificidades da estraté
Caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superdvit,

Alocagdo Estratégica para os pri
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leva em consideracdo nd3o somente o cenario
gia definida pelo resuttado da anslise do fluxo de

dximos cinco anos

FI Referenciados em Renda Varidvel -Art. 8¢, 1, "a"

£F
Fitulas Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72,1, "8,
| Fi Referenciados em 100% titulos TN - Art, 72, |, "b" 100,00%
FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00%
GperagBes compromissadas em titulos TN - Art, 72, 1t 5,00%
Fl Referenciados RF - Art. 79, i, Atinea “a” 50,00%
Fi de [ndices Referenciado RF- Art. 72,111, Alinea "b” 60,00%
1 Pl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea "a” 40,00%
Fl de fndices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b" 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinga "b” 20,00%
Certificados de Depésitos Bancérios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15.00%
| Depdisito em Poupanca - Art. 7¢,VJ, Alinea "b" 15,00%
Fi em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, Vi, "a" 5.00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art, 72, VI, "p" 5.00%
FI de Debéntures Infraestrytura - Art. 72, VII, "c* 5,00%
- : T e e e

s

30,00%

S
7 ‘%T‘?ﬁgy b

FI de Indices Referenciadas em Renda Varidvel- Art, 82,1, "h" 30,00%
Flem AgBes - Art. 89, Il "g" 20,00%
Fl em Indices de ABies - Art. 89, I, "5" 20,00%
FI Muitirercado - Art. 8¢, 1t 10,009
Fl em Participacties - Art. 82, IV, "a" 5,00%
Fi Imobilidrio - Art, 82, v, "b" 5,00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS - PREVIQUEIMADOS

considera os limites apresentados o resultado da andlise feita através das res

reservas matematicas (passivo)
de tiquidez da carteira.

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos
presentes e futuras do regime.

ervas técnicas atuariais (ativos) e as

projetadas pelo cdlculo atuarial, o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis

investidos com os prazos e taxas das obrigacbes
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FiXa

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucio CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o, limite de maximo
de 85% (oitenta e nove por cento) dos investiment_os financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa,

A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos)
obedecer3 ao disposto, Art. 72, inciso I, alinea “a” da Resolucio CMN n° 3.822/2010, e deverio ser
ctomercialfzados através de platafarma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia
{SELIC}, n3o sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior 3 Meta Atuarial,

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Em refagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo fegal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, n3o deverdo exceder a 30% (trinta por cento} da totalidade dos recursos em

moeda corrente do RPPS, limitar-se-go a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do
RPPS,

Sdo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdio CMN n° 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em participacses, - FlPs,

43  ENQUADRAMENTO
O INSTITUTO DE PREVIDENCIA BOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADQS-PREVIQUEIMADOS
considera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMIN n° 3.922/2010, e como

entendimento complementar a Seg¢do 11, Subsecdo V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que estio em desacordo com as novas exigéncias da Resolucio CMN n® 3.922/2010, poderio
manter-se em carteira por até 180 dias as aplicages, sendo considerado infringéncias aportes adicionais,

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacgo e

desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo terha sido resultado de acdo direta
do RPPS.

44 VEDACOES

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIC DE
QUEIMADOS - PREVIQUEIMADOS devers seguir as vedacles estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
ficando adicionalmente vedada a aguisicdo de:

1. OperagBes compromissadas;
2. Depésitos em Poupanca;
3. Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por InstituicBes Financeiras com alto risca de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, constituidos sob forma de condominio aberto
ou fechado que ndo possuam segregacdo de funcBes na prestacdo de servigos, sendo ao menos,
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obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta
ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum:

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos que
compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de
Investimentos;

6. Cotas de Fundos em ParticipacBes {FIP) que n3o prevejam em seu regulamento a constituicic de um
Comité de Acompanhamento que se relina, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fli}) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicio
de um Comité de Acompanhamento que se retina, no minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

8. Aclassificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser descaracterizados
pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

5  META ATUARIAL

A Portaria MPS n¢ 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as Normas
Gerais de Atudria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada
nas AvaliacGes Atuariais serd de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social devers possuir hoje para
manter o equilibrio gtuarial,

Obviamente, esse equilibrio somente ser3 possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou sefa, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser
inferior a taxa wutilizada no caleulo atuarial, o plano de beneficios se tornard insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicio dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, as
projecies indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018
serd de 6,00 {seis por cento), somado a inflagdo de IPCA, ou seja, superior a taxa de juros maxima admitida pela
norma legal,

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS -
PREVIQUEIMADOS avaliard a execucdo de estudos que evidenciem, no longa prazo, qual a real situacdo
financeiro-atuarial do plano de beneficios previdencidrios.

6  ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acordo com as hipodteses previstas na Resolugdo CMN ne 3.922/2010, a aplicacio dos ativos sera realizada
por gestdo prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOQS - PREVIQUEIMADOS ser prépria.
p.12
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6.1  GESTAO PROPRIA

A adogio deste modelo de gestio significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagio reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
Social, conforme exigéncia da Portaria MPS ne 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de
Investimentos como ¢rgdo participativo do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escofhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagBes, sendo obrigatdrio o Credenciamento de administradores e gastores
de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdc de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugio CMN ne 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicacBes de recursos.

Fica condicionado a contratagio de empresa de consultoria a nio receber qualguer remuneracio, beneficio ou
vantagem que potencialmente prejudiquem a independércia na prestagdo de servico, bem como ndo figure
como emissor de ativos ou atue na origem e estruturagio de produtos de investimentos.

6.2 ORGAOS DE EXECUGAD

Compete ao’ Comité de fnvestimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovacao ao Conselho Deliberativo, 6rgio superior competente para definicBes estratégicas do RPPS. E£ssa
estrutura garante a demonstracdo da segregacio de funcBes adotadas pelos érgios de execucdo, estando em
finha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos ra gestdo
dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeire e atuarial com a solvabilidade do plano.

7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar gue qualquer aplicacdio financeira estard sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

¢ Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde 3 incerteza em relagdo ao resuftade de um investimento
financeiroc ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes
de mercado. E o risco de variagOes, oscilagBes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de
juros, pregos de acBes e outros indices. £ ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que
hd a possibilidade de o retorno de investimento n3o ser honrado pela instituicio que emitiu
determinado titulo, na data e nas condicges negociadas e contratadas;

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre gquando um ativo esta com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador ests disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendecor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliguido, tende & ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o preco do ativo negociado,
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7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADQ -

C RPPS adota o VaR - Valye-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o
céleuto do mesmo:

¢ Modelo paramétrico;
* Intervalo de confianga de 95% {noventa e cinco por cento);
*  Horizonte temporal de 21 dias (teis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os
membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliagdo destes ativos sempre que as referéneias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

¢ Segmento de Renda Fixa: 2,5% {dois e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
*  Segmento de Renda Varidvel: 8% (oito por cento} do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controfe, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”
estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverio ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengio, ou nfo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicacio de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sefam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagio efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENEIA CLASSIFICADORA BE RISCO RAHING MiNIMO
BRI : AL ER

Baal {perspect

STIN RATING

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar
no Brasit e utifizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LJQOIDEZ

Nas aplicagBes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicactes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365
dias, a aprovagio do investimento devera ser precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS em
arcar com o fluxo de despesas necessdrias ag cumprimento de suas ohrigagBes atuariais, até a data da
disponibilizagfo dos recursos investidos.

p. 14
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8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretdria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 49, incisos 1, 1, 11, IV
e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5¢ da Resolugdio CMN n? 3.922/2010, a Politica de Investimentos
deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizac3o,
sem prejuizo.de outros canais oficiais de comunicaciio.

9 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da reafizacdo de qualquer
operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicBes financeiras
escolhidas para receber as aplicagBes tenham sido objeto ce prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdio ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e
submetido & aprovagdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a} atos de registro ou autoriza¢do para funcionameno expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissio
de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b} observacio de elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de Valores Mobiligrios ou
de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

9.1  PROCESSO DE SELECAQ E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de sele¢io dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como pardmetro de anélise no minimo:

a) Tradigdo e Credibilidade da Institui¢do ~ envolverdo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracio & gestio de
investimentos do fundo, que incluem formagio académica continuada, certificagBes, reconhecimento
pablico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo
da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informacBes relacionadas com a administracdo e gestio de investimentos que permitam identificar a
cultura fidueidria da instituigio e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracio e gestdo, em
especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuacdo da drea de “compliance”,
capacitagdo profissionat dos agentes envolvidos na administracdo e gestdic de risco do fundo, que
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incluem formacio académica continuada, certificagies, reconhecimento publico etc, tempo de
atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio, além de outras
informag8es relacionadas com 3 administragio e gestdo do risco.

Avaliacéo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envolvendo
a correlacdio da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo
mfnimo de dois anos anteriores ag credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos investimentos que
vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas apliciveis aos RPPS,

C Credenciamento se dard, por meio eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrdnico utilizado pelo RPPS,

Fica definido também, coma critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como segdo um, dois e tras,

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualguer empresa gestora de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo érgio regulador (Banco Central do Brasil ou Comissio de Valores Mobilidrios), senda
considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de avaliagio de Qualidade de
Gestdo dos Investimentos.

10 PRECIFICACAD DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo g
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE QUEIMADQS - PREVIQUEIMADOS, deverso seguir o critéric de precificacio de marcagdo a mercado {MaM),

10.1

METODOLOGIA

O processo de marcagdio a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinade ativo ou derivativo,
seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego
do ativo teria em uma eventual negociacdo.

10.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAQ

10.2.1

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sdo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
publica e permitem que os investidores emprestem dinhe’ro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco
de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte primiria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do bre¢o unitario do titulo pablico.

Através do preco unitario divulgade no extrato do custodiante, muttiplicado pela quantidade de tituios publicos
detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abzixo segue

férmula:
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Vm = PUﬂmmﬁ * Qtﬁtﬂ{n

Onde:

Vm = valor de mercado
PUatuat = preco unitario atual

Olsienios = quantidade de titulos em posso do regime
10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucio CVM 555 dispBe sobre a constituicio, a administragdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacBes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, porianto, confere dominio direto sobre fragio ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composi¢do de cada
fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bénus dessa proptiedade.

Através de divulgaciio plblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferinde o rendimento
do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorne = (1 + Spprarior) * ReNdrymao
Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Samtarior : saldo inicial do investimento

Rmdﬁwfo : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relagdo a guantidade de cotas,
calcula-se:

Varuar = Veota * @looras
Onde:

Vatuat : valor atual do investimento

Veota - valor da cota no dia

Ot cotas : guantidade de cotas adgquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (Fll}, onde consta ao menos uma negociagdo de compra e venda
no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercadoe divulgado no site
do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM.
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10.2.3  TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captaco de recursos.

As operagbes compromissadas [astreadas em titulos publicos sdo operacBes de compra {venda) com
compromisso de revenda {recompra). Na partida da operagdo sdo definidas a taxa de remuneracio e a data de
vencimento da operagdo. Para as operacBes compromissadas sem liquidez didria, a marcacio a mercado serd
em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da
natureza da operacdo. Para as operacBes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcacido a
mercado serd realizada com base na taxa de revendafrecompra na data.

Os certificados de depoésito bancério (CDBs) sdio instrumentos de captacdo de recursos utilizados por instituictes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracdo prevista, que em geral é
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relacdo a curva de juros em reais. A marca¢do
do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido
de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da cperagdo e rating do emissor.,

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa
média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido
de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcacio do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as faixas de taxas em vigor.

10.2.4 POUPANCA

Para método de apuragio para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa referencial usada
no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou menos do que isso, a poupanga ird render 70% da Selic
mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% a0 ano, a rentabifidade & composta pela TR mais 0,5% ac més.

10.3  FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcacio a mercado s3o diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-se
precos e cotagBes das seguintes fontes:

¢ Titulos Pdblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm);

¢ Cotas de fundos de investimentos: Comisso de Valares Mobili4rias — CVM (http://www.cvm.gov.br/);

s Acdes, op¢les sobre acBes liquidas e termo de agoes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

* (Certificado de Depdsito Bancério — CDB: CETIP (https://www cetip.com.br/).
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11 CONTROLES INTERNGS

Antes das aplicagbes, a gestio do RPPS devers verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto
quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no
horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidacdo e
Custodia: SELIC, CETIP ou Cadmaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagao dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles
com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ac cendric econdmico, visando possiveis indicacfes de
solicitagdo de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS ne 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS ne 440,
de 0% de outubro de 2013, foi institulde o Comitd de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de
participar no processo decisério quanto 2 formulagdo e execugdo da politica de investimentos, resgates e

aplicacBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigbes previdencidrias dos drgdos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, berm como de outras receitas do RPPS,

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizacio da
Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicGes, é de sua competéncia:

I - garantir o cumprimento da legislagio e da politica de investimentos;

I} - avaliar a conveniéncia e adequago dos investimentos;

Il - monitorar 6 grau de risco dos.investirﬁentos;

[V - observar gue a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido peia entidade;
V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avaliagio das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as determinacfies desta Politica,

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestio dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-PREVIQUEIMADOS, relatérios de acompanhamento das aplicacBes e
operagGes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos
de aplicagdo. Esse relatério serd elaborado trimestralmente e terd como objetive documentar e acompanhar a
aplicagdo de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados 3 disposicdo do Ministério da Previdancia Social, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administraciio e demais orgios fiscalizadores.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.
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As operacdes realizadas no mercado secundéric (comprafvenda de titulos ptblicos) deverdo ser realizadas
através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que jd atendem aocs pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociacio nos moldes exigidos pelo Tescuro Nacional € pelo Banco
Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagbes e
compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos, esta
contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no ambite desta politica de
investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagio de ativos, o mercado poderd apresentar periodos adversos,
gue poderdio afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que
possa ajustar essas flutuacBes e permitir a recuperaciio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS
deve manter-se fiel 3 politica de investimentos definida originafmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocag3o inicial em momentos de alta {vendendo) ou baixa {comprando}
com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificaggo.

As aplicacBes realizadas pelo RPPS passarfc por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira
de investimentos, informagdes de mercado an-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/administrador e da taxa de administracio cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das
carteiras e avaliacBes de ativos.

As avaliacBes sdo feitas para orientar as definicBes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curto prazo, a
contar da data de sua aprovaciio pelo érgéc superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreenderd o anc de 2018.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservacio dos ativos financeiros efou com vistas & adequacdo @ nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do
RPPS, através de exame de certificaciio organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e
difus3o no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangerd, no minimo, o contide no anexo a Portaria
MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacido da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.
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As tnstituicBes Financeiras que operem e que venham s operar com ¢ RPPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursos, seminérios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funciondrios das Institui¢Bes para capacitagio de servidores e membros dos drgdos colegiados do RPPS; bem
como, contraprestagdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou COMPromissoc
vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagBes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS {tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de capta¢do limitados), os fundos elegiveis para alocacic deverdo
apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Ihvestimentos remetem-se a Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteracdes, e
a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

£ parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgdo superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observagdo: Conforme Portaria MPS n¢ 440, de 09 de outubro de 2013, este documento deverd ser assinado:
Pelo representante do ente federativo:
Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboraco, aprovacdo e execugdo desta Politica de Investimentos.
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DISCLAMER

Este Relatdrio efou Parecer fol preparado para uso exclusive de destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este o qualquer pessoa sem expresso
autorizaglio do Empresa, As informagdes oqui contidos séo somente com o objetivo de prover infarmagées e néo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta
de compra e venda ou solicitagdo de cempra & venda de quolquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro, Esta ¢ apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento
da andfise e sdo consubstanciadas em informagées coletadas que julgamos confidvels.

Ndo rios responsabilizamos pela utilizagdio destas infarmagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos. As informagGes nqui contidos nisa
representam garantia de exatiddo das informagbes prestadas ou Julgamento sobre a qualidade das mesmas, e-ndo devem ser consideradas como tois. As opinides
contidas neste Relatdrio e/ou Parecer sdo boseadas em julgamentos e estimativas, estonda, portanto, sujeitas o mudangas.

As informagGes deste Relatdrio procuram estor em consondncia com o regulamento dos produtos mencionados, mos ndo substituem seus maoteriais reguiatérios,
como regulamentos e prospectos de distribuig@o. E recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento, com especial atencGo para as
cidusulas relativas ao objetive e & politica de investimenta dos produtos de investimento, bem comoe ds dispesigdes do prospecto e do regulemento que tratom dos
Jatoras de risco o que o fundo estd exposto. Todas as infermagdes sobre os produtos agui mencionados, bem como o reguiamento e o prospecto, podem ser
abtidas com o responsdvel pela distribuicio,

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados possuem, olém da volatilidade, riscos assocrados &
sua carteira de crédito e estruturacdo.

Os RPPS devem estar adequados & Portaria n® 518, de 24 de Agosto de 2011 ¢ suas ofteragdes conferme Portorias n¢ 170, de 25 de Abril de 2012: #® 440, de 09
de Outubro de 2013 e n® 300 de 03 de Jutho de 2015, glém da Resofugdo CMN n? 3,922 de 25 de Novembro de 2010 e sua alteragdo conforme Resclucdo CMN ne

392 de 19 de Dezembro de 2014, que dispdem sobre as aplicagBes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Prewidéncia Social, instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios e dg outras providéncias.
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