Ata n®. 89/CA/2017. Aos dezoito dias do més de outubro de 2017, as 14:00h,
na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipio de
Queimados, PREVIQUEIMADQS, reuniram-se 0s membros do Conselho de
Administragdo para Reunido extraordindria, sob a vice-presidéncia do Sr. Luis
Antdnio da Silva Melo, que agradeceu d presenga de todos os membros e demais
presentes. Obedecendo ac artigo 48, inciso 8°, da Lei n°. 596/02, alterado pela
Lei n°. 1120/2012. Passando & ordem do dia expondo a pauta: 1. Atualizagdo do
saldo da carteira de investimentos (setembro/2017); 2. Apresentacdo da
Politica de Investimentos - 2018 pelo Consultor Tiago Norte da Empresa
Crédito e Mercado. Passando a ordem do dia, quanto ao "item 1", o Diretor-
Presidente apresentou relatério contendo saldo da carteira de investimentos
com a competéncia setembro/2017, com saldo total de R$ 84.422.36051
(oitenta e quatro milhdes, quatrocentos e vinte e dois mil, trezentos e sessenta
reais e cinquenta e um centavos) (relatdério anexo), em confronto com o saldo de
agosto/2017 de R$ 84.684.787,97 (oitenta e quatro milhdes, seiscentos e
oitenta e quatro mil, setecentos e oitenta e sete reais e noventa e sete
centavos), uma reducdo de R$ 262.427 46 (duzentos e sessenta e dois mil
reais, quatrocentos e vinte e sete reais e quarenta e seis centavos), essa
diminuigdo se deu em razdo da oscilacdo dos fundos de renda varidvel,
principalmente no fundo ECO EDGE que teve uma diminui¢do de R$ 212.656,38
(duzentos e doze mil, seiscentos e cinquenta e seis reais e trinta e oito
centavos). O membro Luiz Alberto perguntou se era previsivel esta queda
brusca, tendo sido explicado pelo Consultor que o fundo em questdo desde o 1°
trimestre de 2017 vem pontuando negativamente més a més, informando ainda
que o dltimo indice feve uma queda de quase 40%. A membro Lucimar perguntou
sobre o fundo Security, o Diretor-Presidente informou que, vem sendo
amortizados, e dos R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes) que foram investidos em
2008, ainda héd um saldo em torno de R$ 1.000.000,00 (hum milhdo) a receber.
Foi entregue aos presentes o panorama econdmico de set/2017, bem como cépia
da planilha da alocagdo estratégica do ano de 2017(Politica de investimentos
2017) e lido o relatério analitico dos investimentos em setembro e 3° trimestre
de 2017. Quanto ao "item 2", o Consultor Tiago Norte passou a falar sobre a
Politica de investimentos 2018, que foi entregue aos membros na (ltima reunido
ordindria em 28/09/17. Passou a explanar sobre a situacdo politico-econdmica,
sobre a forma que foi elaborada a planitha de alocagdo estratégica dos recursos
(anexa), explicou a diferenca entre a compra de titulos pdblicos e fundos de
investimentos de titulos pdblicos. Por fim foi aprovada a Politica de
Investimentos para o ano de 2018 nos moldes anexo. Ndo havendo mais nada a
declarar, encerrou a reunido ds 11:50h . Eu, Erika Barreto de Oliveira, lavrei a
presente ata e para constar vai assinada por mim e pelos demais f

comité presentes e convidados.
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Este relatério atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artige 3° Incisos Hl e V.
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~arteira consolidada de investimentos - base (setembro / 2017)

INSITUIU UE PREVIDENUIA DUS SERVIDURKES PUBLILUS DO _SCZ._F.:L_C UE CC.U:SPCCV
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2017

%S/PL

Produte / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Salde Particip. Qude. RESOLUGAO W
: S/ Total | Cefistas ; Fundo 3.922/2010 - 4.392/20%4
BB LDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO D+1 N&o ha 2.007.237.88  2.48% 701 0.04% Astigo 7°, Inciso 1, Alinea " b "
BB IMA-B qw.ﬂcwmum PUBLICOS Fi mmJU> FIXA _u_m_m,‘\_omzo_bx_o O+ N&e hé 8.404.538,70 m.®m$ 613 Q;m.w.w. . .pn._mn 7°, Inciso 1, Eﬂ:mmgm.cs N
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP b . Naoks 1261109837 | 14.94% 250 0.96%  AtigoTIncisol, Alinea"b”
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA PREVIDENCIARIO D+2 Nao ha 4.891.678.30 5,79% 283 0.31% Arligo 7°, Inciso |, Alinea “b*"
O.J_X.P BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP . D+0 N&o ha 5.428.199,96 | 643% €01 0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b ..
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICCS FIC RENDA FIXA D+ N&o hé 9.269.035,12 © 10,98% 113 1,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 N&o ha : 8.506.597,39 : 10,08% 771 0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinrea " b " o
mmb_ummoo, INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 D+1 Nao ha 537.839,35 0,64% 77 0,18% Artigo 7°, Ingiso lil, Alinea™ a.”
._.O<<mm.,mwx_ﬂo_m IMA-B 5 Fl RENDA FIXA D+1471 Néo ha 1.078.942,19 : 1,28% 34 0,19% Artigo 7°, Incise Ill, Alinea " a "
mm)Ummno._zw._._._.CO_Oz.p_. IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA D41 Nao ha 15.686,298,62 18,58% 53 3,19% Adtigo 7°, Inciso I, Alinea " a"
.m.mm.mummoo .._Zm._‘_.ﬁcn_oz_p_n IMA-B FIC RENDA FIXA D+ NZo ha 476341 1 0,01% 103 0,00% Artigo 7°, Incise i, Alinea"a”
._.Oém_w.m,x_oom il IMA-B 6 FI RENDA FIXA D+1471 Néo ha 290.336,73 | 0,34% 29 o.mm..xv Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea ™ a _..,.;..‘.
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 N&e ha 3.346.722,33 _ 3,96% 763 0,08% Arligo 7°, Inciso IV, Alinea" a"
o>_§gmm> FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LF D+0 N&o ha 640.947,16 ; 0,76% 6.957 0,01% Artigo 7¢, Inciso IV, Alinea"a”
m.m&_ummno PREMIUM Fi RENDA FIXA REFERENCIADC DI D+0Q Nao ha 354.411,86 : 0,42% 536 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea™a "
MASTER || FIDC MULTISSETORIAL SENIOR, .. Neo so apica . Naoso apice. sssiz 00U | 7 | AA0% | AgoTimoaoViAlnea’a”
PREMIUM FIDC SENIOR Neoseapiea Neose spie 21T4SI42, 250 S | 204% | ArigoT IndsoVl Alineata
SECURITY Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LR ] D+90 ou D+150 a D+450 18 meses 926.993,09 . 1,10% 14 8,35% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea "b "
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES | Lo 2e082017 L 143215743 1.70% 3% | Adligo 8 Inciso i
ECO HEDGE FI ?._C_..._.._menboo OmmD_._.O_ux_<>DO Eu. - .U+hmmm Nae ha 33022942 0,39% . . D0,75% .J&m.o 8, Inciso IV
,mmu20£mMA FIP - FCCQ11 Nao se aplica N&o se aplica 3.066.407,67 3,63% Artigo &°, Inciso V o
AQULLARISAGLLI Meoseapica Mo se apl adensee0 39% e ooVt
\J TOTAL - 84.422.360,51
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INSTHUIU UE PREVIDENCUIA DUS SEKVIDURES PUBLICUS DU MUNIUIPIU DE QUEIMADUS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2017

nquadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (setembro / 2017)

Estratégia de Alocagéio
Arti Renda Fi Resolugdo Carteira Carteira ° : GAP
igos - Renda Fixa " : :
o m $ o tnferior Alvo Superior Supetior
! % Yo : Y
Artigo 7°, Incise |, Alinea " b " 100,00% 51.208.385,71 60,66% 30,00% 35,00% 70,00% 7.887.266,65
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea “ a BO,00% ¢ 17.598.180,30 20,85% :  15,00% 20,00% 60,00% 33.085.236,01
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 30,00% 4.342.081,35 5,14% §,00% 5,00% 30,00% 20.984.626,80
Artigo 7°, Inciso Vi 15,00% 0,00 0,00% 5,00% 10,00% 15.00% 12.663.354,08
Artige 7°, Incise Vi, Alinea"a " 5,00% 2.156.990,54 255% | 0,00% ] 3,00% 5,00% 2.064.127,49
?4_@0 7°, Inciso VI, Alinea "b ™" 5,00% 026.993,09 1,10% L 0,00% 2,00% 5,00% 3.284.124,94
Total mm:am Fixa 400,00% 76.232.630,99 90,30% 55,00 75,00 185,00 -
Estratégia de Alocagéo
At Renda Varidvel Resclugido Carteira Carteira GAP
igos - Renda Varidvel ; -
%, $ o Inferior Alvo Superior Superior
% Yo %
Artigo 8°, Inciso | 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 2.00% 5,00% 4.221.118,03
Artigo 82, Inciso lil 15,00% 1.432.157 43 1,70% : 5,00% 9,00% 15,00% 11.231.186,65
Artigo 8°, Inciso IV 5,00% 330.229,42 038% . 2,00% 5,00% ” 5,00% 3.890.888,61
Artigo 8, Incise V 5,00% 3.066.407,67 3,63% 2,00% ” 4,50% ; 5,00% 1.154.710,36
);_mo 82, Inciso VI 5,00% 3.360.935,00 @  3,968% 2,00% , 4,50% 5,00% 860.183,03
Total xm:nm <m_._m<mu 30,00% 8.189. umw mw 970% | 1400 2500 35,00 -
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@ Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2017
Consulloria am nvestimenios

Zstratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

R Base: mﬁmavqw {2017 r:.s#a w Lirnite ; : Artigos - Renda Variavel Base: moﬂm_.szo {2017 Limite Limite
Carteira (§) . Carteira (%) Inferior (%) Superior (%) Carteira ($} | Carteira (%) | Inferior (%) Superior (%) |
Artigo 7°, Incisc |, Alinea " b " 51.208.385,71 60,66% 30,00%  70,00% ; Artigo 8°, inciso | 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
aigoTwcsol Anea'as | waes0z 2% 1500% | 6000% O S T A

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea“a” 4.342.081,35 5,14% 5,00% 30,00% Artigo 8°, _:ﬂ_mo v 330.22¢,42 0,39% 2,00% 5,00%

igoT ncieo V. | Com oo | s | oo Aigo®, IncisoV ossaorsr | sewe | 200 5 00%
Artigo 7¢, Inciso VII, Alinea " a” ! 2.156.930,54 2,55% 0,00% ” 5,00% Artigo 8°, Inciso VI 3.360.935,00 3,98% 2,00% 5,00% :
o msme | amw | oom | sow | TowRewevews | awenes  eme | neo | wme |

Total Renda Fixa 76.232.630,99 90,30% 55,00 185,00
Marcelo da Silyé Ferngfice:
EREVIGAEIMADE
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2etorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (setembro / 2017}

INSTITUIU UE PREVIUENUIA DUS SERVIDURED PUBLILUS DU MUNICIPILD DE QUEIMADUS
Relatério de Anélise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 26/09/2017

Més Ano 6 meses 12 meses mn meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
MA-S 5+ 5, ,ax_‘ ‘ QNmo\o h “ 57,99% - : - -
o>_x> BRASIL IMA-B 5+ .:.E_.Om ncmr_nOm FI xmzo> FixXa LP 2,37% 14,38% 5,75% 16,99% 56,58% 0,20% 2,004% 12,71%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA m.;mmg. 14,35% 851% mmmﬁ a_:w%\c 56,62% 0,20% 2,012% 13,02%
g_‘_wm __s>.m 5+ i.ErOm ncm_._OOm _u_ RENDA FIXA _uxm<__umzo_>m_o 2,32% 14,08% 8,56% 5,48% a_mwh\o 56,75% 0.20% . 1,967% 12,79% S
1,81% 13,16% 7,30% .( 5. mm_s 15,76% 48,59% - m - - -
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 1,83% 13,41% | 3%» , 5,91% Amﬁm.x_ - ;mmoo\o ‘ o.‘m‘_oa\a ._m,ao\e A ,.m_mmu\c
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS vcm_._OOm Fl RENDA FIXA LP 1,80% 12,99% 725% m.ﬁs\o 15,63% 47,62% 0,20% 1.346% 9,79%
m_.»r_u._mwoo _zwa_+co__oz>r IMA-B j.ﬁc_bm PUBLICOS FIC xmz.n.i FIXA | ﬁ..me.\..h. .. 12,67% | ,ﬁm,wqo ..... m.mwn\o 15,28% 47,27% h 0,20% | Zﬁﬁ. L ;
BB IMA-B .:ErOm ncm_._oom FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,78% 12,94% 7.21% 571% _, . 1546% 47,78% 0,20% i 1,328% 9,80%
_ _,.”_>m;m 1,01% 10,94% 518% 6,58% 13,45% . 34,82% - - -
qos.mw BRIDGE IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1,02% 7,28% 450% . 522% 9,73% 11,24% M 0,70% 0,737% 4,54% .
BRADESCO _zm._,_qco_ozz. FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 1,02% 11,18% 5,36% 6,61% 13,68% 34,84% 0,20% 0,708% 3.92%
TOWER BRIDGE Ii IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,51% 5,90% 1,12% 2,29% 8,18% - 0,70% w 1,521% 7,28% ,
CoI + 3, mcoa weo i o m§ 10,83% 6,65% 15,40% 36,32% - | ,- ........ 4, o h
MASTER I FIDC zc_..:mmmqom_z. mmz_ox -42,75% N -91 b%» ‘ 49,10% :__,.m? .awmo\c 3 4% o»o_x_ & - . -
_oxb IPCA 2 Anos 0,91% 11,13% A »m.x, 6,74% a m%\c 34,61% - -
o>_x> _m,.m.pm_w IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP o.%a_\q, | S,wo,x._ pwmo\u Cezan Gﬁs - mummeo ,U 0,20% o 0,491% 2,83%
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2etornoe dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base {setembro / 2017}

INSTHUIU UE FREVIDENUIA DUS SERVIDURESD PUBLICUS DU MUNICIFIVU DE QUEIMADUS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 25/09/2017

H

Més Ano w meses m meses 12 meses 24 meses ._.mxm adm @ VaR-Més Volatilidade - 12 meses
BB [DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,86% 10,29% 4,33% 6,18% 1273% 33,31% 0.20% 0,476% 2,90%
Selic 0,64% 8,04% 2,26% 4,86% 11,54% 27,33% . - -
BRADESCO PREMIUM Fi RENDA F FIXA REFERENCIADO DI 0,67% 5,46% 2,49% 5,25% 1220% ©  2808B% . 0.20% 0.006% 0,13%
cot - 0.64% 8,03% 2.25% 4,85% #,53% - 27,29% - - -
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.65% 8,10% 2.2T% 4,86% 11,65% 27,28% 0,20% 0,014% 0.11%
O>_X> MEGA FI mmzcb FIXA mm_ummmzo__p_uo DiLP 0,63% 8,02% 221% 4,83% 11 m&xv 27,35% _ 0,013% 0,12%
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI CREDITO PRIVADO LP 0,30% 367% | 1,12% 2,14% 528%  21,00%  0,040% 0,29%
101,560% do IPCA + 5,75% a0 ano 0.56% 5,64% 187% 33%% 7,74% 22,92% - . ;
i
PREMIUM FIDG SENIOR -051% -5,76% 2,76% 4.50% 5,1% -18,17% 0.25% 0,349% 1,01%
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Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (setembro / 2017)

INSTHTUIU UE PREVIDENUIA DUS SERVIDURES PUBLICUS DU MUNIUIPIU UE QUEIMAUUS

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2017

Més - Ano 3 meses m meses 12 meses 24meses  Taxaadm { VaR-Mas Volatilidade - 12 meses
_m_x 6,58% 18,16% 7.09% Nm moo& ” 58,65% - - -
>DC=-_|> Fll ->D"._..: 0,96% -11,06% -11,08% -11,06% -40,10% , -40,10% M 1,50% 12,374% : 36.91%
1DH 6,12% 27.55% 1899% | 1186% | 4202% 9380% - , - -
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 4.45% 18,24% 13,17% . 11,26% 17.68% 41,48% W 1,72% ] 6,767% : 18,67%
=uo> +8, oooxe ao ang o .__1..$ 7.80% : 4,73% ; 10,67% 29,66% - - - :
ECO HEDGE FI MULTIMERCADO OmmD_._.O PRIVADO LLP -39.17% -78.86% -64,54% -59,14% -79,27% 77,74% 0,i2% 67,845% 68,61%

Nzio definide

CONQUEST FIP - FCCQ11

,.,,msm_

P
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Jistribuigao dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (setembro / 2017)

INSTHUIU DE PKEVIUENULIA DUS SERVIDUKES PUBLICUS DU MUNICIFIO UE QUEIMADUS

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2017

Administrador Valor %
CAIXAECONOMICAFEDERAL 2661900030 33.90%
BANCO BRADESCO 25.852.348,36 | 30,62%
BB GESTAC DE RECURSOCS DTVM 18.740.177.21 | 22,20%
Foco DTVM 642734267 | 761%
n_z>x_w Corretora ..,N.Kﬂhm\_hn 2,54%
BRIDGE TRUST 1.699.508,34 2,01%
BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS 926.993,08 1,10%

9.639,12 | 0,01%

Geragéo Futuro

@ CAIXA
ECONOML...

€ BANCO
BRADESCC

# BB GESTAQ
DE RECU...

@ Foco DTVM

@ FINAXIS
Corretora

& BRIDGE
TRUST

€ BNY MEL...
& Outro

m:?mmm:._mao Valor %
IMA-B 5+ 33.189.075,29 39,31%
IMA-B 26.184.934,62 31,02%
IDKA IPCA 2A 7.525.437,83 8.91%
cDi 4. mam 081,35 5,14%
_u:zco_zom_r_>x_o 3.360.935,00 3,98%
FiP 3.066.407,67 3,63%
FIDC - FECHADC 2.156.990,54 2,55%
IMA-B 5 1.907.118,27 2,26%
>00mm SETORIAIS ﬂ.hmn.‘_mﬂhu... 1,70%
CREDITO PRIVADO 926.993,09 1,10%
MULTIMERCADO 330.229,42 0,39%

viaccelo da Siva 7
e PREVIOUE
6_.. ﬁ botenie

o:m

@ IMA-B 5+
@ IMaB

@ IDKA IPCA
2A

@& col

@ FUNDO
IMOBILIA...

@ FiP

@ FIDC -
FECHADO

B MAEBS

® ACOES -
SETORIAIS

& CREDITO
PRIVADC

® MULTIME...
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2etorno e Meta Atuarial acumulades ne ano de 2017

INSTTUTU DE PREVIDENCIA DUS SERVIDURED FUBLILUS DU MUNICIFIU UE QUEIMADUS
Relatério de Analise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 25/09/2017

Acumulado no Ano

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno {$) m Reterne (%) | Meta (%) Gap (%} VvaR (%)
Janeiro 80.243.090,02 465.586,99 1.496.916,24 80.462.675,95 125021518 :  1,56% 0,23% 167,24% 251% . 8
Fevereiro 80.462.675,95 900.000,00 20.603.556,22 62.474.568,52 1.715.448,79 2,13% 0,66% 323,87% 1,96% 5
Margo 62.474.568,52 20.269.735,67 1.369.893,58 §1.897.302,99 522.892,38 0,64% 0.85% 75,16% 2,33% 4
Abril 81.,897.302,99 2.574.868,03 1.734.064,29 81.689.738,99 -1.048.367,74 | -1,2T% 0,50% -254,74% 2,30% 2
Maio 81.689.738,89 1.786.122,92 1.382.820,02 80.971.126,03 -1.121.915,86 -1.37% 0.87% ~156,76% 11,87% 0 i
) Investimentos INPC 6%aa
Junho 80.971.128,03 2.092.316,37 1.902.013,66 81.164.262,19 2.83345 0,00% 0,19% 1,88% 2,60%
Julho 81.164.262,19 1.588.877,62 1.429.012,84 83.743.103,57 2.418.976,60 297% 0.66% 452,34% 3,13%
Agosto 83.743.103,57 6.335.762,24 6.198.824,70 84.684.787,97 804.746,86 0,96% 0,50% 190,71% 3.1t% 4.2
A

Setembro 84.684.787,97 6,00 1.444.473,86 §4.422.360,51 1.182.04640 : 1,40% 0,44% 314,78% 2,23% 28 -

: 14 Z\
Acumulado no ano 572757606 | T.AT% \wwsv 124,79% /*\/Vlll(\\
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INSTITUIU UE FREVIUENCIA DUS SERVIDUKES PUBLICUS DU MUNICIFID DE QUEIMADUS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2017

etorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de setembro / 2017

Atives de Renda Fixa Sado Anterlor Aplicagies Resgates Salde Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituigao(%)
CAIXA mm,.»w_r .:.,s.).m m+ .1._.c_.0m _ucw_._OOmm_ mmzo>_u_x>r_u , , » ‘_Nw,_mmwmmm ‘ 0,00 0,00 w 12.611.098,37 202.262,69 2,37T% 2,00% 237% o
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FEXA . . 15.324.588,54 0,00 : 0,00 15.686.298,62 361.710,08 2,36% 2,01% 2,36% W
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 478083676, 000 000 assteredn 111141,54 2o e 2um
BRADESCO INSTITUCIONAL INA-B FIC RENDA FIXA . 480t 000 476341 B0 8% 138% e
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.035.208,86 0,00 691.954,41 8.506.597,39 163.342,94 1,81% 1.35% 1,80%
mmbommoo _Zm._.._._.Cﬂm.n,u‘J)_- IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA m.ﬂmm.ﬁw.mm.,. 6,00 691.954,41 ﬁ 9.269.035,12 .. 175.556,65 1,79% 1,34% 1,79%
.mm _m._rp-m TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.257.492,24 0,00 0,00 H 8.404.538,70 | 147.046,46 1,78% 1,33% 1,78% ,
TOWER BRIDGE =<_>.m:m Fl RENDA FIXA 1.068.029,24 0,00 0,00 , 1.078.242,1¢ ._o.m,_m.wm. 1.02% 0,74% 1,02% m
BRADESCQ _ZMH_H_.CO_OZ>r FIC FI RENDA FiXA IMA-B 5 562.415,59 0,00 : 30.282,52 ¢ 537.839,35 ¢ 5.706,28 1,01% 0,7t% 1,02%
m>r_XP BRASIL IDKA IFCA m> TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.410.237,50 0,00 . 30.282,52 5.428.199,95 48.244,97 0,88% 0,49% 0,89%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.079.414,86 0,00 0,00 2.087.237,88 17.823,02 0,86% 0,48% 0,86%
..W_.éyommoo PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 352.060,06 0,00 0,00 | 354.411,86 M 2.351,80 0,67% 0,01% 0.67%
BB PERFIL FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIC 3.325.121,04 0,00 0,00 : 3.346.722,33 21.601,29 0,656% 0,01% 0,65%
CAIXA MEGA Fi RENDA FIXA REFERENCIADC D1LP 636.960,40 0,00 : 0,00 i 640.947,16 3.986,76 0,63% - 0,01% 0,63%
.m,.mocmz.,x FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDI|TO PRIVADO LP 924,226,13 0,00 | 0,00 mmm.mww.cm m 2.766,96 0,30% 0.04% 0,30% )
._.O<<m_ﬂ mx_co.m .,._.s>.m 5 FI RENDA FIXA. . 291,818,723 0,00 ) 0,00 290.336,73 -1.482,00 -0,81% 1.52% -0.51% )
s_wmmg_cg 3:00 mmzaos_» 2.158.473,73 0,00 ; 0,00 M.Qﬂ.hm‘_.nm; -11.022,31 - -0,51% o,.n,,wmo\c -0,51% )
MASTER [l FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 16.660,97 : 0,00 0,00 9.539,12 -7.121,85 -42,75% - - )
Total Renda _HB 1.344.913,83 1.76% 1.41%
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INSTHUTU Uk PREVIDENUIA DUS SERVIDUKED PUBLICOS DO MUNILIPIU Dt QUEIMALUS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2017

Jetorno dos lnvestimentos ap6s as movimentacdes ﬁmuznmnmmm e resgates) no més de setembro / 2017

Atives de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno {R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituigao(%)
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES e 1 RT118B.03 0.00 | 1:432.157.43 worid  ad% s % 445%
CONQUEST FIP - FCCQM!1 3.069.294,86 0,00 3.066.407,67 w -2.887,19 -0,09% - -
AQUILLAFH-AOLL11 oo e S0DOZ30,26 | .3:360.935,00 829526 0% 23T 0.56%
ECO HEDGE FI MULTIMERCADO CREDITOPRIVADOLP | 54283580 0,00 m02942 226638 9% ETE% L WATh |
Total Renda Variavel -162.867.43 -1,85% 14,38%

Pagina 10 de 12

Crédito & Mercade Gestéie de Valores Mobd

Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -8P - Telefone: (13) 3878-8400




Q%&,ﬁw m& Investimantos

INSITTUITU UE PREVIDENCIA DUS SERVIDURED FUBLILUS LU MUNIUIFIO UE QUEIMADUS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2017

Jetorno dos Investimentes apés as movimentacBes {aplicag@es e resgates) no 3° Trimestre / 2017

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retarno (%} Instituicao (%)

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIG RENDA FIXA 12.128.619,74 3.167.881,13 702.529,28 15.686.296,62 | 100232703 g% 8.51%

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.009.243,26 3.803.674,10 0,00 12.611.098,37 798.181,01 - 7.98% 8,52%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FICRENDAFIXA | 0.182679.79 Trsserrsc  1860.77e7 928003512 6T1TSBEY | 696% i ek w
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP | .. Srn9ee0 177.716.90 2.063.300,55 8.506.557,39 | 67018484 | TM% 1 T2%% |
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.839.519,50 | 0,00 0,00 | 8.404.538,70 565.019,20 7.21% 7.21%

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.505.864,52 0,00 0,00 4.891.678,30 385.813,68 8,56% 8,56%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.306.883,36 0,00 106.449,10 - 5.428.199,95 227.765,60 | 431% 4,32%

BB {DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2010.189,84 - 0,00 0,00 2.097.237,88 87.048,04 4,33% a4

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.272.507,84 | 0,00 000 3.346.722,33 74.124.49 2,27% 2,27%
TOWER BRIDGE IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1.032.450,53 0.00 0,00 1.078.942,19 46.491,66 4,50% 450%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 613.398,78 0,00 106.449,10 | 537.839,35 | 30.889,67 5.26% 5,36%

CAIXA MEGA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 627.081,17 - 0,00 0,00 540.947,16 13.865.99 2.21% 2,21%
SECURITY El RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADC LP 916.73%,13 0,00 0,00 ; 926.993,09 1026196 1,12% 1.12%
'BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 345.817,15 0,00 0,00 354.411,86 8.504,71 2,49% 249%
TOWER BRIDGE Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 257.106,96 | 0,00 0,00 : 290.336,73 3.220,75 1,12% 1,12%
MASTER I FIDC MULTISSETORIAL SENIOR £.397,80 0,00 0,00 9.539,12 314132 4910% 49,10%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-8 FIC RENDA FIXA 4.433,99 . 0,00 0,00 4.76341 329,42 7,43% 7AI%
PREMIUM FIDC SENIOR 2.208.302,73 0,00 ; 050328 214746142 | -51.348,03 -2,33% 2,76%

Total Renda Fixa | 4.637.679,30 6,60%
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INSTIUTU DE PREVIUENUIA DUS SERVIDUKED PUBLILUS DU MUNICIFIU DE QUEIMADUS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 20/09/2017

etorne dos Investimentos apos as movimentagbes (aplicacbes e resgates) no 3° Trimestre / 2017

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagbes Resgates Salde Atual Retorno (R$) Retorno (%} Instituiggo (%) M
GAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 126550828 000 000 143215743 166.649,15 1317% e
GERAGAQ FUTURC DIVIDENDCS Fi AGOES 2.805.239,54 0,00 2.924.845.96 w 6,00 119.606,42 4,26% 5.27% w
HOMRATIANET o swomeo e om% | mow
CONQUEST FIP - FCCQN 3.079.504.74 | 0,00 0,00 ; 3.066.407,67 -13.087,07 -0,43% ; “ W
ECO HEDGE FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LP ) 931.244,47 0,00 000 33022042 |  -601.015.05 64.54% -B4,54% m

ta300el0 08
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SETEMBRO / 2017

INTERNACIONAL

EUROPA

A economia da zona do eurocresceu 0,6% no segundo trimestre de 2017, em relag8o ao trimestre
anterior e 2,2% em relagdo ao ano anterior, conforme a Gltima estimativa da agéncia Eurostat. No primeiro
trimestre a alta do PIB foi de 0,5%.

Em agosto, conforme o informado também pela agéncia Eu'rostat, a taxa de desemprego na zona do euro
permaneceu em 9,1%, a menor marca desde fevereiro de 2009. Era de 18,73 milh&es de pesscas o
contingente de desempregados.

A taxa de inflagdo, por sua vez, depois de ter se desacelerado para 1,3% em julho, voltou a acelerar em agosto,
més em que os precos ao consumidor subiram 1,5% em relagdo ao ano anterior e permaneceu no mesmo
patamar em setembro.

EUA

Conforme a Gltima estimativa, do Depar’tamento de Comércio, o PIB.americano no segundo trimestre
de 2017 subiu & taxa anual de3,1%, contra 1,2% do trimestre anterior. O mator crescimento foi impulsionado
pelos gastos robustos dos consumidores, que cresceram 3,5% entre abril e junho, além dos fortes
investimentos empresariais.

0 mercado de trabalho, embora ainda robusto, oscilou para baixo em setembro, por conta dos furacdes. Nesse
més foram perdidas 33 mil vagas de trabalho ndo agricolas, quando a expectativa era da criagéio de 80 mil. A
taxa de desemprego, que era de 4,4% em agosto caiu para 4,2% em setembro.

Por outro lado, com a inflagdo ainda distante da meta de 2% ao ano, o FED decidiu na reunido realizada no final
de setembro, adiar o terceiro aumento dos juros e manter a taxa ha faixa de 1% e 1,25% ao ano.

Asia

Na China, 0 PMI de servigos subiu em setembro, atingindo o maior nivel desde maio de 2014, sendo
que o setor de servigos responde por metade do PIB. No Japéo, o presidente do banco central afirmou que a
economia esté se expandindo e provaveimente, de forma sustentdvel.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham
rendimento de 2,12% a.a. no final de agosto, terminaram setembro com um rendimento de 2,32% a.a., ao
passo que os emitidos pelo governo britanico rendiam 1,37% a.a. Os emitidos pelo governo alemdo, por sua
vez, fecharam o més com rendimento de 0,46%. Paralelamente, ¢ ddlar se valorizou 0,59% perante o euro e
2,06% perante ¢ yen, por exemplo. '
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Ja as bolsas internacionais tiveraim em setembro resultados bons em sua maioria. Enquanto a bolsa alem3
{Dax) subiu 6,41% no més, a inglesa {FTSE 100) caiu §,78%, mas a do Jap&o {Nikkey 225) subiu 3,61%, enquanto
a americana avangou (S&P 500} 1,93%, estabelecendo novos recordes.

No mercado de commadities, o petréleo tipo Brent subiu no més ,85% e registrou © methor desempenho para
um terceiro trimestre, em 13 anos, com os paises ricos voltando a consumir em grande escala.

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O IBC-B, considerado prévia do PIB, apresentb_u crescimentd de 0,41% em julho, na compara¢do com
junho e 1,41% em um ano. O resultado foi melhor que o esperado pelos analistas e deveu-se a recuperagio do
consumo das familias diante da inflaciic e dos juros em queda. Jd em agosto, a produgio industrial caiu 0,8%,
frustrando as expectativas, mas o faturamento do varejo teve a primeira alta em dois anos com o crescimento
de 1,5% no més.

J4 a taxa de desemprego, que era de 12,8% no trimestre encerrado em julho, recuou para 12,6% no trimestre
encerrado em agosto, com 13,1 milh&es de pessoas sem trabatho. O rendimento médio real do trabalhador foi
de RS 2,105,00 no final do trimestre.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor piblico consolidado registrou déficit primario de R$ 9, 5
bilhBes em agosto. No ano o déficit prlméno acumulou RS 60,9 bilhdes e em doze meses RS 157,8 bilhoes
(2,44% do PIB).

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 423,5 bilhdes (6,55% do PIB) e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 581,3 bithes (8,98% do PIB), também em doze meses.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em janeiro RS
4,76 trithdes (73,7% do PIB).

INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inﬂagéo medida pelo Indice-
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), recuou, de agosto para setembro de 0,19% para 0,16%, ainda
por conta dos alimentos mais baratos, que compensaram a alta da gasolina.

Em doze meses, a alta acumulada foi de 2,54%, bem abaixo do piso da meta que é 3% e no ano,.de 1,78%.

14 o indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor (INPC}, caiu 0,02% em setembro passando a acumular uma alta
de 1,24% no ano e de 1,63% em doze meses.
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JUROS

Na reunido realizada no final de setembro, o Copom, por unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic de
9,25% para 8,25% aa, a oitava reducdo da taxa seguida. No comunicado apds a reunido, o comité afirmou que
o cendrio externo favoravel e a inflag8o sob controle colaboraram para a decisdo. No entanto, sinalizou que vai
reduzir o ritmo de corte na préxima reunido.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cdmbio délar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de setembro cotada em RS
3,168, com uma valorizacio de 0,66% no més.

Em agosto, as transagdes correntes, apresentaram déﬁ.cit de USS$ 302 milhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 13,5 bilh&es. '

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de USS 5,1 bilhdes no més, as
reservas internacionais terminaram agosto em USS 381,8 bilhdes e a divida externa bruta em USS 315,3
bilhtes,

A Balanca Comerclal, por sua vez, teve em setembro de 2017 um superavit de USS 5,17 bilhdes, o maior
superavit para o més desde o infcio da série histérica e acumula no ano um saldo de USS 53,2 bilhdes, recorde
para o pericdo.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos pablicos disponiveis para 0s
RPPS, 0 melhor desempenho no més de setembro acabou sendo o do IDKA 20 (IPCA}, com alta de 3,75%,
seguido do IMA-B 5+ com alta de 2,40% e do IMA-B Total, com 1,81%. Em doze meses, 0 melhor desempenhe
foi também o do IDKA 20 (IPCA) com alta de 20,78%, seguido do IRF-M 1+ com alta de 19,22% e do IRF-M Total,
com alta de 17,44%,

RENDA VARIAVEL

Para o Ibovespa, a alta no més foi de também expressivos 4,88% e agora acumula no ano uma alta de
23,36% e de 27,29% em doze meses. Os juros ainda em queda, a evolugdo do PIB melhor que a esperada e o
ingresso de capital estrangeiro, que no més foi de'RS 3,75 bilhdes, elevando o acumulado no ano para cima de
RS 14,7 bilhdes, foram os principais responsaveis pela alta. .

3de5




PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACICNAL

Cabe destaque a continuada reéuperagéo econﬁmica da zona do euro. Em setembro, as empresas da
regido cresceram. mais rapidamente, num esforgo para atender a também crescente demanda. Mas com a
inflagdo ainda abaixc da meta, o BCE, ao manter inalteradas as taxas de juros nas minimas histéricas, deixou
aberta a porta para a adogdo de estimulos monetdrios adicionais. E nos EUA, o FED reviu para cima a previsdo
de crescimento dos EUA para 2017, o que pode permitir uma elevacdo dos juros até o final do ano.

MERCADO NACIONAL

No mercado local, a3 atengBes em setembro estardo voltadas para a préxima reunifo do Copom, no dia
25 de outubro, quando nova reducdc da taxa Selic € esperada, mas em ritmo inferior a0 que vinha sendo
adotado. O mercado também estars atento a0 que ocorre no campo politico, sendo que nova dentncia contra
o presidente Temer serd avaliada pelos parlamentares,

Entendemos que, dado o expressivo avango ja ocorrido com os indices que referenciam os fundos de
investimentos em titulos publicos, nos meses recentes, por conta da queda da inflacdo e da reducdo da taxa
Selic, o momento é de realizagdo dos lucros obtidos com as aplicagbes de longuissimo prazo.

Permanecer com uma exposi¢3e no vértice de longuissimo prazo neste momento de ainda grandes incertezas,
pode ndo representar ganhos expressivos em func¢go do fator risco a ser incorrido. Assim, recomendamos uma
exposicdo de 30% no vértice de fongo prazo, representado pelo IMA-B Total.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRE-M Total) mantemos a nossa recomendagéo de uma exposicio
de 10%. Os recursos safdos do longulssimo prazo deverdo ser migrados para as aplicagdes em fundos D, cuja
alocagdo agora sugerida é de 30%. Lembramos que para evitar o desenquadramento aos limites da Resoluco
CMN n® 3.922/2010, o percentual maximo de alocag8o em fundos enquadrados no Artigo 79, Inciso IV é de
30%. A estratégia ora recomendada mantém a perspectiva de bom retorno ao mesmo tempo em que reduz o
risco total da carteira. '

Permanece a recomendacio. de Que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas -de
investimento é oportuna a avalia¢do de aplicacBes em produtos que envolvam a exposicdo ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocacdes em vértices mais fongos. A atual
escassez de crédito para a producio e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma
remuneragdo que supera as metas atuariais.

Quanto & renda varidvel, passamos a recomendar a exposi¢io maxima de 30%, por conta da crescente
melhoria das expectativas com a atividade econdmica ne préximo ano, que devers refletir em um metfhor
tomportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim, Ja incluidas as alocagfes
em fundos multimercado {5%), em fundos de participacBes — FIP (5%) e em fundos imobilirios Fll (5%), a
alta na parcela de renda varigvel para 30%, considera que a alocacio em acgBes passou de 10% para 15%,
diminuindo-se para 30% as alocagdes em renda fixa de curto prazo.
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Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,

devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos.
investidores. J4 as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno

devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestdo de Alocagdo dos Recursos

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-B Total e FIDIC/ Crédito Privado)
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2A)
Curto Prazo (CD! e IRF-M 1)

Renda Varidvel

Fundos de Ag¢des

Multimercados

Fundos em Participactes

Fundos Imobilidrios

70%
0%
30%
10%
30%
30%
15%
5%
5%
5%
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" consultoria em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 201

£ LIRS B A a st

4, ALOCAGAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacdo dos recursos, 0% responsavels pela gestdio do RPPS devern observar os limites-estabelecidos
por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante
estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com’ as hipoteses razodveis de
realizagdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocaco Estratégica para o exercicio de 2017

ik

" 0,00% -
To00%;

Titulos Tesoura Nacional — SEUIC - Art, 78,1, “a”,

El 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b"

Operagdes Comproenissadas - Art. 7¢, §

$60,00% - -

Fi Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, i, Alinea *a” Yo
T, -
£l de [ndices Renda Fixa - Art, 72, lHl, Alinea “b” i "Q-D.% .
Fl de Renda Fixa - Art. 72, 1V, Allnea “a” ' -:-3:0'.0(.)%: ik
. ot L 0,00% -
Ft de {ndices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b’ e
Poupanga - Att. 72, V, Alines "a” : 01009;"’ T
s . 0,00%. -
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 79, V, Alinea “b” T
Fl em Direitos Creditérios - aberto « sénlor Art, 72, VI, .:105(.)0%”- .
Eem Direitos Creditérios - aberte - subordinada Art. 72, V1. - 000%
I F em Direitos C_reditérlos-fechado-séniorAﬂ. 72, Vi, "a" e 5’00% .
Fl em Direitos Creditérlos - fechado - subordinada Act. 79, VI, "a" 0'00% S
’ 5,00% .

FI Renda Fixa "Crédito Privado®- Art. 7%, Vi, "b"

£l em Participacdes - fechado - Art. 89,V

il Ft Imobtlirio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, Vi

A estratégia de alocagio para os proximos cinco anos, leva em consideracdo niio somente O cenario
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do
fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de déficit efou superdvit.
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1  INTRODUGAC

Atendendo 3 Resolucio do Conselho Monetario Nacional - CMN n? 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada
simplesmente “Resolugdo CMN n2 3.922/2010”, o Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE QUEIMADOS, apresenta sua Politica de Investimentos para o
exercicio de 2018, aprovada por seu érgdo superior competente.

A slaboragiio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todos os processos de tomada de decisbes relativo aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS's, empregada como instrumento necessdrio para garantir a consisténciz da
gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragiio da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevéncia. Ressalta-se gue o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros solidos, & aguele referente & andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, ©
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2 OBIETIVO

A Politica de tnvestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE QUEIMADOS
tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagBes dos recursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a
manutengio do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tenda sempre presentes os principios da
boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, lquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das
operacBes relativas as aplicagBes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicbes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administraco e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifica e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos
ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo
CMN n2 3.922/2010.

3 CENARIO ECONOMICO — 1° SEMESTRE 2017

3.1  INTERNACIONAL

De acorde com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zena do euro, composta por
19 paises, evoluiu 0,6% no primeiro trimestre de 2017, em relagdio ao anterior e 1,9% na comparagdo
anual. Foi o melhor desempenho desde o primeiro trimestre de 2015. O consumo das familias contribuiu
com 0,2 ponto percentual e a formagdo fixa de capital com 0,3 ponto. Em base anualizada, o crescimento
foi de 2,3%.
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Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,6%, na base
trimestral e 1,7% na anual, a da Franca 0,5% e 1,1%, a da Itdlia 0,4% e 1,2% e da Espanha 0,8% e 3%,
respectivamente. Ja a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia — UE, cresceu 0,2% no
primeiro trimastre, em relacio ao anterior e 2% na comparagio anual.

Quanto ao desemprege na zona do euro, a taxa ficou em 9,1% em junho. Na Alemanha ele foi de 3,8%,
nova minima histérica, na Espanha 17,22% e na Itdlia de 11,1%, nesse més. Na Franca foi de 9,6% em
margo.

Em junho, os precos ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual, depois de terem quase
encostado na meta de 2%, do BCE, trés meses antes. Assim, seguindo em sua luta para evitar a tdo
temida deflagdo, o Banco Central Europeu, em sua reunido no inicio de junho, manteve a taxa basica de
juros em 0% e a de depdsitos bancarios em -0,4%, bem como o seu programa de estimulos guantitativos,
reduzido de € 80 bilhdes para € 60 bilhdes mensais, a partir de abril.

Foi de 1,4% o crescimento da economia americana no primeiro trimestre de 2017, em taxa anualizada.
Desde o segundo trimestre de 2016, foi a menor taxa de expansio. Além dos gastos dos consumidores,
responsaveis por quase 70% da economia americana, o salto nas exportagBes contribuiu para o
resultado.

Por sua vez, o mercado de trabalho ‘continuou bastante forte. Em junho, 222 mil navos postos de
trabatho n3o rural foram criados, quando o esperado eram 174 mil. A taxa de desemprego, de 4,3% em
maia, subiu para 4,4% em junho, com maior ndmero de pessoas procurando emprego.

Em sua reunido, em meados de junho, o comité de politica monetaria do FED, o banco central americano,
decidiu pela segunda vez neste ano elevar a taxa basica de juros, desta feita da banda entre 0,75% e 1%
para 1% e 1,25% a.a. Na ata, as autoridades do FED mostraram-se divididas sobre o cendric para a
inflacdo, ainda abaixo da meta de 2% e como ela pode afetar o ritmo da alta dos juros no pais. Varios
participantes exprassaram preocupagdo de que a atual fraqueza dos indices de preco pode persistir.

No primeiro trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu 6,9% na comparacio anual, superando a
meta do governo, de 6,5%. Colaboraram fortemente com ¢ resultado os gastos governamentais em
infraestrutura mais elevados e o boom imobilidrio que ajudou a produgdo industrial a ter o ritmg mais
forte em mais de dois anos.

Outra hoa noticia foi a recomposicio das reservas internacionais da China, que atingiram US$ 3,05
trithdes em maio, depois de terem recuado no ano passado. Quanto 4 economia do Japdo, a expansdo no
primeiro trimestre de 2017 foi a uma taxa anualizada de 1%, bem abaixo da previsdo de 2,4%.

RENDA FIXA

Se por um lado, os principais bancos centrais do mundo ainda ndo agem de forma harménica, por outro,
pelo menos estdo comegando a se comportar de forma menos dissonante.

O Banco Central Eurcpeu, por exemplo, j4 passou a descartar mais cortes nas taxas de juros e sinalizou
fue se move cautelosamente na dire¢do da saida de seu programa de estimulos, enquanto o Banco do
Japdo n3o mostra a intencdo de retirar os que adotou. O banco central americano, o FED esta bem
adiante deles. J4 elevou a taxa basica de juros pela terceira vez desde o final do ano passado, mesmo com
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a inflagdo do consumidor ainda baixa. Fato que tem mantido as taxas de juros dos ttules soberanos em
patamares ainda muito baixos.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britdnico (UK Gilt) passou de
0,92% a.a., no final do primeiro trimestre, para 1,23% a.a., no final do semestre e o dos titulos do governo
alemdo (Bund) de 0,31% a.a., para 0,36% a.a. 13 os titulos de 10 anos do governo americano (Treasury
Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2,38% a.a., para 2,37% a.a. e 0s de 30
anos de 3,02% a.a. para 3% a.a.

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internacionais, o semestre foi de desempenhos positivos. Com os bons resultados
corporativos, os indices acionarios europeus atingiram as méximas em dois anos. O indice Dax 30
(Alemanha) acumulou alta de 8,14% no semestre, enquanto o FTSE 100 (Gri-Bretanha) subiu 2,28%
nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada melhora da economia. O indice
S&P 500 apresentou alta semestral de 8,24%.

Na Asia, o indice Shanghai SE Composite (China) subiu 2,86% no semestre, enquanto ¢ indice Nikkei 225
{Japdo), se valorizou em 4,81% no periodo.

No mercado de commodities, o petroleo, o principal produto, nio teve resultado favoravel. Mesmo com
a agdo da OPEP em reduzir a producio, os precos ndo se elevaram. Muito pelo contrario, o prego do tipo
Brent caiu 15,66% no semestre, o gue muito contribuiu com as baixas taxas de inflagdo mundo afora.

3.2 INTERNACIONAL — PERSPECTIVAS 2° SEMESTRE 2017

O Banco Mundial acredita que o crescimento global serd de 2,7% neste ano, gracas a uma maior
producdo industrial e aceleracio do comércio internacional, além do aumento da confianca nos
mercados e de certa recuperacgdo nos precos de commodities. Para ele, as economias avancadas,
especiglmente na Europa e o Japdo, mostram sinais de melhora, enquanto os maiores mercados
emergentes voltaram a impulsionar o crescimento global. Para o FMI, a economia global continua se
recuperando e devera crescer 3,5% em 2017 o 3,6% em 2018.

Em relagdo a zona do euro, o FMI conforme relatério de abril tem a expectativa de um crescimento de
1,7% em 2017 e de 1,6% em 2018,

Para o 8anco Central Europeu, a economia da zona do euro se mostra cada vez mais sélida, embora ainda
seja cedo para declarar vitéria nos esforgos para se evitar uma deflagdo. Os dados econdmicos ja
divulgados indicam bom crescimento também no segundo trimestre. O indicador de confianca na
economia da regido subiu, em junho, pra o ponto maximo em dez anos.

Para a economia alemd, o FMI previu crescimento de 1,6% em 2017 e 1,5% em 2018. Para a economia
francesa estimou um crescimento de 1,4%, este ano e de 1,6% no proximo. Para a italiana, 0,8% e 0,8% e
para a espanhola 2,6% e 2,1%, respectivamente.
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Em sua Ultima reunido ia em julho, os integrantes do BCE foram undnimes ao escolher ndo mudar suas
orientagBes para a politica monetdria e nio estabelecer uma data para discutir mudangas em seu
programa de estimulos, embora ele ja esteja sendo reavaliado.

Para a Russia, pafs emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,4% para este
ano e para o proximo.

0 Fundo Monetdrio Internacional acredita que a economia americana crescera 2,1% em 2017 e 2,5% em
2018. Em abril estimava o crescimento deste ano em 2,3%, mas reduziu ante a falta de detalhes sobre os
planos do. governo de Donald Trump. Acredita que significativas incertezas em matéria de politica
econdmica representam riscos para o desempenho da economia, embora o mercade de trabalho se
mostre bastante robusto.

14 na reunifio de julho, o FED manteve inalterada a taxa bdsica de juros no intervalo entre 1% e 1,25% aa,
sem dar sinais sobre a possibilidade de nova alta este ano. No entanto, confirmou que planeja comegar a
reduzir sua participacio em ativos comprados por conta da crise financeira de 2008 e manter em carteira
apenas os titulos federais, no longo prazo, conforme a sua presidente Janet Yellen. Confiante no futuro,
efa também disse acreditar que durante a sua existéncia, ndo havera outra crise financeira nos EUA. Para
a China, o FMI previu uma evolucio do PIB de 6,7%, em 2017 e de 6,2% em 2018.

Ao mencionar a previsdo deste ano, o fundo citou a importancia do suporte da politica monetéria,
especialmente na ampliagdo do crédito e do investimento pablico em expansdo. Para o Banco Mundial,
que estima um crescimento de 6,5% em 2017, a aposta do governo em mudar o medelo econdmico para
que seja menos dependente das exportagbes e dos investimentos publicos, continuard dando os seus
frutos a uma velocidade gradual.

Em relagdo ao Japdo, o FMI estimou um crescimento de 1,2% em 2017 e de 0,6% em 2018. Em sua
reunido de junho, gquando deixou a sua politica monetdria inalterada, o banca central japonés cfereceu
urna visdo mais otimista sobre o consumo privado e as economias externas, sinalizando confianga de que
a recuperacio estd ganhando forga. Para a [ndia o FMI estimou um crescimento de 7,2% em 2017 e de
7,7% em 2018.

RENDA FIXA

Depois da experiéncia inédita do afrouxamentc monetdrio, através de gigantescos estimulos
quantitativos, os principais bancos centrais do mundo comegam a planejar como adotardo a experiéncia
inédita do aperto quantitativo saindo dessa situagdo. O balango patrimonial do FED, do BCE e de Banco
do Japdo soma atualmente cerca de USS 13 trilh&es, mais que o PIB da China ou da zona do euro.

Mas enguanta os mercados financeiros internacionais continuarem apegados as perspectivas de haver
crescimento econdmico e inflacio, a expansdo firme dos balanges dos bancos centrais via afrouxamento
quantitativo continuard a manter os precos das acfies em patamares recordes e os prémios de risco em
niveis baixissimos. As principais dividas, por enquanto, repousam no ritmo em gque o FED ird desmantar o
seu halanco.

Assim, a remuneracio dos investidores através dos juros obtidos nas aplicagbes em titulos soberanos,
continuarad muito baixa.
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RENDA VARIAVEL

Embaladas pela perspectiva de gue os juros nos EUA terdo alta bem gradual e peios estimuios ainda em
vigor na Furopa e no Japéo, as bolsas, principalmente as europetas, devem continuar mantendo sua
trajetéria de alta. Também beneficiadas pelo contexto, as bolsas dos paises emergentes acenam um bhom
desempenho.

No mercado de commodities, especialmente no de petrdleo, a expectativa de evolugdo dos pregos é
negativa. Além do fracasso da Opep em aumentar as cotagdes via redugdo da oferta, a possibilidade de
venda de parte expressiva da reserva estratégica dos EUA e a produgdo do petréleo do xisto podem levar,
como acreditam analistas soviéticos, o petréleo a recuar a até USS 25 o barril, no ano que vem.

33  CENARIO NACIONAL

Puxada pelo agronegécio, a economia brasileira registrou, no primeiro trimestre deste ano, ¢ primeiro
resultado positivo apos dois anos seguidos de resultados negativos. O PIB cresceu 1% nesse periodo, em
relagdo ao Gltimo trimestre de 2016, embora em relagdo ao primeiro trimestre do ano anterior a va riacdo
tenha sido de 0,4% negativa.

Pelo lado da oferta, o crescimento do setor agropecuério foi de 13,4%, no trimestre, do setor industrial
foi de 0,9% e o setor de servitos ficou estavel. Pelo fado da demanda, © consumo das familias caiu 0,1%,
os investimentos 1,6% e o consumo do governo 0,6%. As exportagdes, por sua vez, registraram alta de
4,8% entre janeiro e margo e as importagdes de 1,8%, gerando um bom saldo da balanca comercial, num
contexto de melhoria do cendrio global.

Na pratica, a economia brasileira estd operando no mesmo patamar em que estava no final de 2010. Com
a longa recesso, 0s investimentos privados cairam para 13,7% do PIB, o pior nivel desde o ano 2000.

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de
desemprego no pais foi de 13,3% no trimestre encerrado em maio, quando no ano anterior havia sido de
11,2%. O numero de desempregados atingiu 13,8 milhdes de pessoas depois de ter alcancado 14 milhes
no més anterior. Em um zno, foram 2,3 milhBes de pessoas a mais sem emprego, um aumento de 20,4%.

0O rendimento médio real (corrigido pela inflagiio) foi de R$ 2.109,00, quando no ano anterior havia sido
de RS 2.062,00, com alta de 2,2%. |

No primeiro semestre de 2017, o setor publico consolidado registrou um déficit primario de RS 35,2
bilhdes, sendo que no mesmo pericdo de 2016 havia obtido um déficit de RS 23,8 bilhdes. Em doze
meses, foi registrado um déficit primério de RS 167,2 hilhGes, equivalente a 2,62% do PIB.

As despesas com os juros nominais totalizaram RS 206,6 bilndes, no semestre, enquanto no primeiro
semestre do ano anterior haviam sido de RS 173,3 bilhdes. Em doze meses os juros totalizaram RS 440,3
bilhSes (6,89% do PIB).

0O resultado nominal, que inclui o resuitado primério mais os juros nominais foi deficitario em RS 241,38
bilhdes, no ano, frente a RS 197,1 bilhdes no mesmo periodo de um ano antes. A Divida Bruta do
Governo Geral {governo federal, INSS, governos estaduais e municipais) alcancou RS 4,67 trilhdes em
junho, ou o equivalente a 73,1% do PIB.
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No més de maio, o governo registrou, por conta da antecipacdo do pagamento de precatérios e aumento
de despesas, o pior déficit para o més desde 1997, inicio da série histérica. Mas em funcdo da queda da
taxa Selic, a despesa com juros deve fechar 0 ano em cerca de RS 400 bifhdes, abaixo dos 6,5% do PIB no
ano passado e dos 8,4% de 2015.

Com a Juz e a comida mais baratas, o Brasil teve deflacio em junho, a primeira em 11 anos. A queda da
inflac&o medida através do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)}, calculado pelo IBGE e
que abrange as familias com renda mensal entre um e quarenta saldrios minimos foi de 0,23% no més.
MNo semestre o indice acumulou aita de 1,18 % e em doze meses de 3%.

Jd a inflagdo medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), também calculado pelo IBGE,
abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos, caiu 0,30% em junho,
acumulando uma alta de 1,12% no ano e de 2,56% em doze meses,

Importante mencionar que o Conselho Monetirio Nacienal, em sua Gltima reunido em junho, decidiu
alterar a meta de inflagdo de 4,5% para 4,25% a ser perseguida em 2019 e para 4% em 2020.

Depois de ter reduzido a taxa Selic de 11,25% para 10,25% a.a. em sua reunic de maio de 2015, o
Comité de Politica Monetéria do Banco Central - Copom sinalizou, através da ata da reunido, sohre a
possibilidade de um corte de 1pp na taxa na reuniio de julho, mesmo com o aumento das incertezas com
ainflagdo, por causa da crise politica.

Em pronunciamento no inicio de junho, o presidente do Banco Central, llan Goldfajn, afirmou que, sob o
ponto de vista histdrico o patamar da taxa de juros real {(descontada a inflacdo) é baixo e declinante. Na

década de 90 estava acima de 20%, na década passada em torno de 10% e nos Gltimos anos ao redor de
5%.

A taxa de cdmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Ceniral do érasil,
fechou o primeiro semestre de 2017 cotada a RS 3,1307, acumulando uma queda de 3,94% no ano e de
4,15% em doze meses.

Em relacdio ao Balanco de Pagamentos, as transaces correntes acumularam, em doze meses, terminados
em junho, um déficit de USS 14,3 bilhdes, ou 0 equivalente a 0,76% do P18, depois de ter se superado os
USS 100 bilhdes, em 2014. Os investimentos diretos no pafs (IED) totalizaram USS 36,3 hilhdes no
primeiro semestre, 7,2% acima do registradc no mesmo periodo do ano anterior, Importanie mencionar
que na atualidade o investimento direto é responsavel por financiar o equivalente a 4,5 vezes o déficit
axterno.

As reservas internacionais, ao final de junho, pelo conceito de liquidez eram de LSS 378,4 bithBes e a
divida externa bruta US$ 307.3 bilh&es.

Quanto 3 Balanga Comercial, o superavit no semestre foi de USS 36,2 bithdes, o maior saldo para o
periodo em vinte e oito anos e com alta de 53,1% em relacio ao mesmo perfodo do ano anterior. As
exportagdes somaram USS 107,7 hilhdes e as importacdes USS 71,5 bithdes,

RENDA FIXA

Novamente o fator politico fez a alta volatilidade estar presente no mercado financeiro e de capitais do
Brasil. Quem também se aproveitou disso foi o investidor estrangeiro, que voltou durante o semestre a
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comprar titulos publicos, sobretudo os de prazos de vencimento mais longos. Apds a acentuada queda
nos precos dos titulos, em 18 de maio, em virtude da noticia da dela¢do da 18S, as gestoras globais de
recursos enxergaram a oportunidade e n3o se impressionaram com o escdndalo. Os bons fundamentos
macroecondmicos do pais, principalmente a baixa inflagdo e as taxas de juros em gueda, fizeram com que
0 estrangeiro resistisse & crise e apostasse no pals.

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa com titulos
publicos prefixados e indexados ao 1PCA, foi o do IRF-M 1+, que acumulou alta de 11,98% no semestre,
seguido do DkA20 (IPCA), com alta de 11,78%, enguanto a meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a
acumulou alta de 4,11% no mesmo periodo.

RENDA VARIAVEL

Para a bolsa brasiteira, como dissemos, o fator politico também teve uma influéncia determinante. O
indice Bovespa terminou o primeiro semestre do ano com uma alta de 9,45% e de 16,15% em doze
meses, mas registrando fortes oscilagdes,

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do volume financeiro da Bovespa,
foram os responsaveis por um investimento liquido de RS 4,88 bilhdes na bolsa brasileira, no primeiro
semestre do ano e também neste mercado se aproveitaram das quedas por conta da crise politica.

Ainda no segmento de renda varidvel, os fundos imobiliarios, as vedetes entre os investidores em 2012 e
2013, que perderam rendimento nos anos seguintes, com a crise econdmica, continuaram a se recuperar.
O ifix, Indice- de Fundos de Investimentos imobilidrios terminou os primeiros seis mases do ano com
valorizagdo superior a 27%.

34 CENARIO NACIONAL - PERSPECTIVA 2° SEMESTRE 2017

Para 0 FML, em projecio j4 divulgada no més de julho, o PIB do Brasit ir crescer 3,3% em 2017 e 1,3% em
2018, sendo que na estimativa anterior, a previsdo para o préximo ano era do PIB subindo 1,7%. Os
efeitas da crise politica, principalmente sobre os investimentos privados explicam o maior pessimismo
para 2018. Entretanto, o FMI diz que indicadores econdmicos recentes sugerem que a econoimia
brasileira estd préxima. de um ponto de virada, o que coloca a profunda recessfo, aparentemente
préxima do fim.

De fato, o resultade do primeiro trimestre foi melhor que o esperado, no entanto o crescimento foi muito
concentrado nos setores do agronegécio e de exportacdo. O que revela que ainda ha muito que se fazer
para a economia se recuperar mais fortemente, especialmente com relagdo ao consumo e ao
investimento necesséario.

Ainda ndo ha como precisar os efeitos da crise politica no crescimento econdmico, mas avancos que
facilitam o desenvolvimento do pais foram obtidos. A reforma trabalhista foi aprovada no Senado e a da
Previdéncia teve o seu texto aprovado nas comissies da Cadmara. O clima favoravel deve fazer com que o
pais colha uma safra recorde, em torno de 230 milhdes de toneladas, que muito colabora com as contas
externas do pais, bem como com a inflagdo emn baixa, juntamente com os juros, Para o ministro Meirelles,
com as reformas, o crescimento do Brasil pode superar a marca de 3,5% ao ano, mas é preciso também
ter em mira o crescimento da produtividade.
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Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida pelo
Banco Central e divulgada através do Relatério Focus, em sua edicio de 21 de julho, a expectativa de
crescimento do Brasil € de 0,34% em 2017 e de 2% em 2018.

Em relacdo a0 emprego, o IBGE divulgou no final de julho que a taxa de desemprego foi de 13% em
junho, o que significava 13,5.mithes de desempregados. £ dificil imaginar uma melhoria significativa do
mercado de trabalho antes do segundo semestre de 2018.

O governo tem como meta fechar 2017 com um déficit primario de RS 139 bilhées. Com a arrecadacio
ainda afetada pelo baixo crescimento econdmico e com as dificuldades em promover cortes adicionais de
despesas, jd se fala na mudanca da meta para este ano. Representa algum alfvio 0 aumento dos impostos
incidentes sobre os combustiveis, mas novas fontes de receitas deverdo ser buscadas, como por exemplo,
a volta da tributacio sobre lucros e dividendos, extinta em 1995, que poderia render RS 60 bilhdes anuais
para a Unido, além da outorga de novas concesses.

Para o secretirio de Acompanhamento Econdmico do Ministério da Fazenda, Mansueto Almeida, a
reforma da Previdéncia é importante para o resultado fiscal de médio o longo prazo. No curto prazo, a
aprovagdo criaria um efeito positivo imediato na taxa de juros, ao sinalizar que o pais entraria numa
trajetoria para a efetiva melhora das contas publicas. O ajuste de curto prazo depende do corte de
despesas e do aumento da arrecadacio,

Conforme o Gltimo Relatéric Focus, o mercado financeiro estima que a inflacdo de 2017, medida através
do IPCA, seré de 3,33% e de 4,20% em 2018. Para o Banco Central, através do (ltimo Refatério Trimestral
de Inflacdo, ela serd de 3.8% neste ano, portanto, bem abaixo do centro da meta que & de 4,5%. Para
2018 estimou a variagio do IPCA em 4,3%.

Conforme estimativas prefiminares, 3 alta do imposto sobre os combustiveis pode ter um impacto de até
0,6 pontos no {PCA de 2017, sendo que quase a totalidade desta alta sera por conta do aumento dos
precos da gasolina. Assim, o aumento dos tributos afasta a hipotese de a inflagdo encerrar o ano abaixo
do piso fixado para a meta de 3%. No entanto, adotada agora, a medida evita pressdo adicional sobre os
bre¢os em 2018, pois a decisio teria que ser inevitavelmente adotada,

Também as tarifas de energia elétrica podem exercer alguma press3o sobre os precos, mas a crise
politica, conforme o presidente do Banco Central parece estar tendo impacto neutro sobre a inflacdo. A
demanda muito fraca, ainda representa um grande alivio para os precos.

Para 0 mercado financeiro, este ano e o proximo irdo terminar com a taxa Selic em 8% a.a. Na ditima
reunido do Copom, id em julho, a taxa Selic foi reduzida de 10,25% para 9,25% a.a. Foi a sétima vez
seguida em que a taxa Selic foi reduzida.

No comunicado que se seguiu a decisdo indicou Que na reunido marcada para 6 de setembro, a
manutencdo do ritmo de corte dependerda da permanéncia das condicBes do cendrio basico, que mostra
a atividade econdmica em estabifizacdo, com recuperacio gradual e desinflagio difundida, inclusive em
itens mais sensiveis ao ciclo econdmico e 3 politica monetaria, como servicos.

O lltimo Relatério Focus reveloy que o mercado financeiro espera que o délar esteja cotado a RS 3,30 no
final de 2017 e a RS 3,43 no final de 2018,
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Para a Balanga Comercial, o Relatdrio Focus estima um superavit de USS 60 bilhBes em 2017 e de USS
45,5 bilhdes em 2018. Para o déficit em transacBes correntes, o mercado o estima em LSS 21 bilhdes em
2017 e em USS 33,6 bithdes em 2018. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a
estimativa € de um ingresso de USS 75 bithdes em 2017 e em 2018,

Depois da crise gerada com a delacio da IBS, a disparada do délar foi contida, inclusive com o forte fluxo
de investimentos estrangeiros para o mercado de renda fixa e varidvel. Para o FMI o Brasil dispde de
colchBes de protecio importantes, em situacdes de alta volatilidade dos mercados, além de um sistema
financeiro sélido e balancos corporativos saudaveis. £ no setor externc que se encontra a menor
vulnerabilidade da economia brasileira, principalmente em um momento de sucessivos recordes do saldo
da Balanga Comercial.

RENDA FiXA

Embora a crise politica ainda’ esteja presente, com o andamento da Operagdo Lava Jato e com novas
delagBes gue deverfio surgir, como a do ex-ministro Palocei, 0s bons fundamentos macroecondmicos
ainda permitem vislumbrar ganhos com a queda da taxa Selic. Se por um lado ¢ juro menor motiva o
aumento do risco nas aplicagdes financeiras, ainda sujeitas a fortes variagBes na volatilidade, por outro
ainda ha prémio a ser capturado, principalmente nos titulos publicos indexados ao IPCA, de longa e
tanguissima duraciio.

Para os bancos e gestores internacionais é positiva a expectativa com o Brasil. Os fortes investimentos
estrangeiros diretos atestam essa visdo, bem como a forte entrada de recursos em seguida a crise de
maio.

RENDA VARIAVEL

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do investimento em renda varigvel,
principalmente em agdes. Pelo lado: das empresas, 0s juros em queda representam menores custos
financeiros e maiores margens de lucros. Pelo lado do investidor um menor rendimento proporcionado
pelos juros em queda, incentiva a busca por alternativas de maicr rentabilidade.

Continuard sendo importante o interesse e participacio do investidor estrangeiro em nosso mercadeo de
acbes. Se até junho o ingresso liguido de capital estrangeiro na bolsa montava a RS 4,88 bilthdes, apenas
em julho entraram RS 3,1 bilhdes, de forma a elevar o saldo no ano para RS 7,98 bilh&es. Com o avanco
das reformas essas cifras deverio crescer de forma importante.

3.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

IPC-Fipe {%)

Balanga Comercial (US$ Bilhes)

47,61

Fonte: Relatoric Focus do Banco Central do Brasil_2017.08_04
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Nz aplicaciio dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos
por esta Politica de Investimentos e pela Resolucio CMN n2 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante
estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipoteses razodveis de

realizagdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”.

100,00%

Fi 100% titulos TN - Art. 79, 1, “b"

100,00%

bperacaes Compromissadas - Art, 72, 11

15,00%

FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Il, Alinea “a”

80,00%

FI de Indices Renda Fixa - Art. 7¢, i, Alinea “b”

80,00%

Ft de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a”

30,00%

FI d2 [ndices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b”

30,00%

Poupanga - Art. 72, V, Alinea "a”

20,00%

Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7¢, V, Alinea *b”

20,00%

Fl em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art. 79, VI

15,00%

Fl em Direitos Creditérios - aberto - subordinada Art. 72, Vi

0,G0%

Fl em Dirgitos Creditérios - fechado - sénior Art, 72, ViI, "a"

5,00%

El em Direitas Creditérios - fechado - subordinada Art. 72, Vi, "a"

0,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privada"- Art. 79, Vil, "b"

Disponibilidades Financeiras
SRR
btat

*mzﬁ;géé

F A¢les Referenciados - Art. 89,1

Flem Agdes - Art. 82, Ili

| Fl de fndices Referenciados em Acgfies - Art. 89, It

15,00%

FI Multimercado - aberto - Art. 82, IV

5,00%

Fl em ParticipagBes - fechado - Art. 82, v

5,00%

5,00%

A estratégia de alocagdo para os préximos cinco anos, leva em consideraciio ndo somente o cendrio
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do

fluxo de caixa atuarial e as projeges futuras de déficit e/ou superavit,
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Alocac8o Estratégica para os proximos cinco anos

Titulos Tesouro Nacional ~ SELIC - Art. 79,1, “a”. 100,00%

FI 100% titulos TN - Art, 72, 1, "h" 100,00%

Operacdes Compromissadas - Art. 72,11 15,00%

FI Renda Fixa/Referenciados RE - Art, 72, 11, Alinea “a” 80,00%

Ft de Indices Renda Fixa - Art. 79, Ill, Alinea "b” 80,00%

£l de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "a” 30,00%

Ft de Indices Renda Fixa - Art, 72, IV, Alinea “b” 30,00%

Poupanca - Art, 7¢, V, Alinea “a” 20,00%

Letras lmobilidrias Garantidas- Art. 7% V, Alinga “b" 20,00%

Fl em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art, 72, Vi, 15,00%

Fl em Direitos Creditérios - aberto - subordinada Art. 72, VI 0,00%

FI em Direitos Creditorios - fechado - sénior Art. 79, vil, "a" 5,00%

Fl em Direitos Creditérios - fechado - sehordinada Art. 72, V11, "a" 0,00%

FI Renda Fixa "Crédito Privado™ Art. 79, Vi, "b" 5:00%

Disponihilidades Financeiras

Fl AcBes Referenciados - Art. 82, 1 30,00%

FI de Indices Referenciados em Agties - Art. 89,1t 20,00%

Flem Agies - Art. 82, Iif 15,00%

Ft Multimercado - aberto - Art, 82, v 5.00%

Fl em Participagies - fechado - Art. 82,V 5,00%

Fi Imobitidrio

5,00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE QUEIMADOS considera os limites
apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais {ativos) e as reservas
matematicas {passivo) projetadas pelo clculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de
liquidez da carteira.

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucio CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o, limite de
méximo de 89% (oitenta e nove por centa) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda
fixa.
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A negociacao de titulos e valores mobilidrios no mercado secundério {compra/venda de titulos publicos)
obedecerd ao disposto, Art. 79, incisc “a” da Resolugdo CMIN n° 3.922/2010, e dever3o ser
comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custodia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior 3
Meta Atuarial.

4.2  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverfo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-8o a 30% {trinta por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

43  SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 9¢ da Resolucio CMN ne 3.922/2010, as alocagBes no segmento de imdveis serio
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imdveis vinculados por lei ao RPPS,

Os imdveis repassados pelo Municipio deverZio estar devidamente registrados em Cartério de Registro de
Imoveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de tributos, em especial o
Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR.

Os imdveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo efou integralizacio de Cotas de Fundos de
Investimento Imoebilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com axcecio
dos mercados de balcio organizados e nio organizados. Devera ser observade também critérios de
Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

Seguindo as especificactes contidas no Manual de Contabilidade Apficada ao Setor Publico, no item 7,
7.1, hd necessidade das reavaliages devido a fatores que podem fazer com que o valor contabil do ativo
ndo corresponda ao seu valor justo. A frequéncia com que as reavaliacdes sio realizadas depende das
mudancas dos valores justos dos itens do ativo que serdo reavaliados.

4.4  ENQUADRAMENTO
O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE QUEIMADOS considera os limites

estipulados de enguadramento na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e como entendimento complementar
a0 Artigo 22, destacamos:

Serdo entendidos como desenguadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacio e
desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que n3o tenha sido resultado de agdo
direta do RPPS.

45  VEDACOES

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE QUEIMADOS
deverd seguir as vedacdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente
vedada a aquisiciio de:

1. OperagBes compromissadas;
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2. Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito:

3. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de condominio
aberto ou fechado que njo possuam segregacdo de fungBes na prestacio de servigos, sendo ao
menos, cbrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades
por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

4. Cotas de Fundos Multimercadas cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos
due compBem suas carteiras sejam considerados coma de baixo risco de crédito por, ne minimao,
uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da
presente Politica de Investimentos;

5. Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagdo contenha a expressio “crédito privado”;

6. Cotas de Fundos em Participag@ies (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicdo de
um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente e que faca a lavratura
de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios {FIl} que ndo prevejam em sey regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se reuna, no minimo, trimestralmente, e
que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas
investidas.

8. A classificacio e enquadramento das cotas de fundos de investimento n3o podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de
investimentos do fundo.

5 METAATUARIAL

A Portaria MPS n® 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as
Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros
a ser utilizada nas AvaliagBes Atuariais serd de, no mdximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no cilculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje
para manter o equilibrio atuariak.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou sejd, se a taxa que remunera os
investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no cdleulo atuarial, o plano de beneficios se tornara
insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro,

Considerando a distribuicio dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de
Investimentos, as proje¢des indicam que a rentabilidade real estimada para 0 conjunto dos investimentos
ao tinal do ano de 2018 serd de 6,00% (Seis por cento), somado a inflacdo de IPCA, ou seja, superior 3 taxa
de juros maxima admitida pela norma legal.
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Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE QUEIMADOS avaliara a
execugdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situacdo financeiro-atuartal do plano de
beneficios previdenciérios.

6  ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n¢ 3.922/2010, a aplicacdo dos ativos serd
realizada por gestio propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacBes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE QUEMMADOS sera prdpria.

6.1  GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestiio significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo
Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS ne 519, de 24 de agosto de 2011, e
contara com Comité de Investimentos como orgdo participativo do processo decisério, com o objetiva de
gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
prazos para as aplicagbes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos
de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugio CMN ne 3.922/2010, para prestar assessaramentc as aplicagdes de recursos.

6.2  ORGAOS DE EXECUCAQ

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la
para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, 6rgsio superior competente para defini¢des estratégicas do
RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacio de fungBes adotadas pelos érgios de
execugdo, estando em linha com as préticas de mercado para uma hoa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na
gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a sclvabilidade do
plano.

7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estaré sujeita & incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

* Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde 3 incerteza em relaciio ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
futuras nas condicBes de mercado. E o risco de variag@es, oscHagBes nas taxas e precos de
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mercado, tais como taxa de juros, precos de acles e ouiros indices. £ ligado &s oscilagBes do
mercado financeiro,

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele
em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicio
que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e ng preco desejado. Ocorre guando um ativo estd
com haixo volume de negocios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o
comprador estd disposto a pagar {oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender {oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociadc.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando og seguintes pardmetros
para o célculo do mesmo:

*  Modelo paramétrico;
¢ Intervalo de confianga de 95% {noventa e cinco por cento);
* Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e
realizar reavaliagio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

* Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor alocado neste
segmento.

*  Segmento de Renda Varidve!): 8% (oito por cento) do valor alocado neste segmento,

Como tnstrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais
{més, ano, trés mases, seis Mmeses, doze meses e vinte e Quatro meses), verificando o alinhamento com 0
“benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela manutengiio, ou nio,
do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO
Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos

Creditérios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela
abaixo:
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
STANDARD
MOODY'S

RATING MINIMID

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utitizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos
e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacBes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicagBes cuja soma do prazo de caréncia {se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento deverd ser precedida de uma andlise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas
obrigaces atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos.

8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informactes contidas na Politica de lnvestimentos e em suas revisées deveriio ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Fazenda, Secretdria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art, 49,
incisos I, Il, il e IV, paragrafo primeirg e segundo e ainda, art. 52 da Resolucio CMN e 3.922/2010, a
Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em
focal de facil acesso e visualizagio, sem prejuize de outros canais oficiais de comunicacio.

9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n¢ 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prépria, antes da realizacdo de
qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as
instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento,

Para tal credenciamento, deveriio ser observados, e formalmente atestados pefo representante legal do
RPPS e submetido 4 aprovacio do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos comao:

a) atos de registro ou autorizag¢do para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;
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b) observagdo de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro
e auséncia de restricBes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de Valores
Mabilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento Seguro;

¢} regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do-gestor
e do administrador do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELECAQ E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de seleciio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de andlise no minimo;

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicio — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagio académica
continuada, certificacfies, reconhecimento pablico etc., tempo de atuacio e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manuten¢do da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras informac@es relacionadas com a
administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da
instituticdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanca; ‘

b) Gestdic do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracio e
gestdo, em especial acs riscos de crédito — quando aplicdvel — liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagio de informag&es, atuacdo da
area de “compliance”, capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administracdo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificacbes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencio da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicio, além de outras informacBes relacionadas com a administracio e
gestdo do risco.

¢) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlagio da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos antericres ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos
RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrdnico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Certides requisitadas, através do sistema eletrénico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da
ANBIMA, entendidos como seciio um, dois e trés.
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Encontra-se qualificado para participar do processo seletive qualquer empresa gestora de recursos
financeiros autorizada a funcicnar pelo 6rgdo regulador (Banco Central do 8rasil ou Comissdo de Valores
Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de
avaliacdo de Qualidade de Gestio dos Investimentos. '

10 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enguadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liguidagdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Cimaras de Compensacio autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparaciio dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar
agueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagio ao cendrio econdmico, visando possiveis
indicagdes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS ne 170, de 26 de abril de 2012, zlterada pela Portaria MPS
n? 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a
finalidade de participar no processo decisério quanto 2 formulagdo e execugdo da politica de
investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuictes
previdencidrias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizacio
da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:

I - garantir o cumprimento da legislacgo e da politica de investimentos:
Il - avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;
IIl- monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo serd pautada na avaliacio das alternativas de investimentos com base nas expectativas
Guantc ao comportamento das varidveis econdmicas e ficard limitada as determinacdes desta Politica.

Sdo avaliados pelos responsdveis pela gestio dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE QUEIMADOS, relatérios de acompanhamento das aplicagdes e operacbes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicagdo. Esse relatdrio serd elaborado trimestralmente e terd como objetive documentar e acompanhar
a aplicacdo de seus recursos.
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Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicio do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais 6regdos fiscalizadores.

Cabera ac comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia
legal anatisando a efetiva aplicac3o dos seus dispositivos,

As opera¢Bes realizadas no mercado secunddrio {compra/venda de titulos publicos) dever3o ser
realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sishex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociaco nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operacdes e compard-los ans precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

Dentro da vigéncia da contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos, esta
contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no dmbito desta politica
de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, 0 mercado podera apresentar periodos
adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, & imperativo observar um horizonte
de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperaciio da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel & politica de investimentos definida originalmente a
partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta {vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um
bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagio.

As aplicacbes realizadas pelo RPPS passarfo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, come o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras,

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/administrador e da taxa de administraciio cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das
carteiras e avaliacBes de ativos. '

As avaliaghes sdo feitas para orientar as definicBes de estratégias e as tomadas de decistes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

11 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimenios podera ser revista no curso de sua execucfo e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprova¢do pelo drgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de
validade compreenderd o ano de 2018.
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Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serfo realizadas sempre gue houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, gquando se
apresentar o interesse da preservac3o dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequagdio 3 nova
legislacdo.

Deverdo estar certificadas os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizaggo dos investimentos
do RPPS, através de exame de certificagio organizado por entidade autdénoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetido abrangerd, no minimo, o
contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovacio da habilitagio ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de
mercado e/ou funciondrios das Instituicdes para capacitagio de servidores e membros dos orgdos
colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servigos & projetos de iniciativa do RPPS, sem que
haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacBes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como
fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacio limitados), os fundos elegiveis para aiocagdo
deverio apresentar série histdrica de, no minimo, & (seis) meses, contades da data de inicio de
funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos rematem-se a Resolucio CMN n® 3.922/2010, e & Portaria
MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

£ parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rg%o superior competente que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observacio: Conforme Portaria MPS n2 444, de 09 de outubro de 2013, este documento deverd ser
assinado: '

Pelo representante do ente federativo;
Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responséveis pela elaboracio, aprovagio e execugdo desta Politica de Investimentos.
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DISCLAIMER

Este Relatoric efou Parecer foi preparado paro uso exclusivo do destinatdrio, néic podendo ser reproduzide ou distribuide por este a qualquer pessoa
sem expressa autorizagdo da Empresa. As informagdes aqui contidas stio somente com o objetivo de prover informagdes e nilo representa, em nenhuma
hipotese, uma oferta de compra & venda ou solicitacéio de compro e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta € apenas uma
OPINIAC que reflete 0 momento da andlise e séio consubstanciadas em informugbes coletadas que julgomos confidvels.

Néo nos responsebilizamos pela utilizaglio destas informagGes em suas tomadas de decisfio e consequentes perdas e gonhos. As informagdes aqui
contidas ndo representom garantia de exatiddo das informacges prestadas ou julgomento sobre a guolidade das mesmas, e nio devem ser
considerades como tais. As opinides contidas neste Relatdrio efou Parecer sfic boseadas em julgamentos e estimatives, estando, portanto, sujeitas a
mudangos.

As informagBes deste Refatorie procuram estar em consondncia com o regulomento dos produtes mencionados, mos ndo substituem seus materiais
reguletdrios, como regulumentos e prospectos de distribuicio. E recomendada o feitura cuidadosa tanto do prospecto quante do regulemento, com
especial atengdio pora as cldusulas refativas ao objetive e & politica de investimento dos produtos de investimente, bem como ds disposigées do
prospecta ¢ do regulamento que tratam dos fatoras de risco a gue o funde estd exposto. Todas os informagSes sobre os predutos aqui mencionados,
bem como o regulamento e o prospecto, podemn ser obtidas com o responsdvel pela distribuigdo.

A rentabilidede obtida no passado nfio representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados possuem, além da volatilidade, riscos
associados @ sua carteira de crédito ¢ estruturacio.

Os RPPS devem estar adequados & Portaria n¢ 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteragbes conforme Portorias n® 170, de 25 de Abrit de 2012; n?
440, de 09 de Cutubro de 2013 e n® 300 de 03 de Jutho de 2015, além da Resoluctio CMN n® 3.522 de 25 de Novembro de 2010 e sug alteragio
conforme Resoligtio CMN n? 4.392 de 19 de Dezembro de 2014, que dispsem sobre as aplicacBes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Socidl, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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